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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN

Zarzad Spoétki CTL Logistics Sp. z 0.0. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe, na
ktére sktadajg sie:

e Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2023
roku do 31 grudnia 2023 roku, wykazujace catkowity dochdd za okres w wysokosci
9 013 050,04PLN,

¢ Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2023 roku, wykazujace po stronie aktywow i pasywow kwote 531 698 588,06PLN

¢ Jednostkowy rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku, wykazujacy zwiekszenie srodkéw pienieznych w wysokosci
1 044 975,10PLN,

e Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2023
roku do 31 grudnia 2023 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego ogdtem
w wysokosci 9 013 050,04 PLN.

e Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych

dochodow
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia
2023 roku do 2022 roku do
31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

Przychody ze sprzedazy produktow - -

Przychody ze sprzedazy ustug 372 220 621,85 289 227 412,55
:;zgrr;g%)\//vze sprzedazy towarow i 428 753,01 486 075,24
Przychody ze sprzedazy 12.1 372 649 374,86 289 713 487,79
Amortyzacja (61 988 484,35) (58 862 251,06)
Zuzycie materiatéw i energii (82 094 845,05) (56 155 536,76)
Ustugi obce (119 813 295,28) (118 887 142,68)
Podatki i optaty (2918 170,80) (2 793 733,80)
Wynagrodzenia 12.6 (57 238 103,32) (51 978 722,96)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12.6 (13 105 375,03) (11 602 829,25)
Pozostate koszty rodzajowe (16 783 376,62) (15135 747,01)
Wartoé¢ sprzedanych towardéw i materiatow (119 233,79) (199 102,59)
Koszty dziatalnosci operacyjnej (354 060 884,24) (315 615 066,11)
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 18 588 490,62 (25901 578,32)
Pozostate przychody operacyjne 12.2 5068 410,80 13 731 081,58
Pozostate koszty operacyjne 12.3 (3 143 931,63) (7 703 854,47)
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci firmy - -
QOdpis aktualizujacy zapasy (10 710,00) (29 297,23)

Odpis aktualizujace srodki trwate i wartosci
niematerialne

Zysk/(strata) z dziatalnosci

s . 20 502 259,79 (19 903 648,44)
operacyjnej
Przychody finansowe 12.4 27 842 668,92 27 169 200,53
Koszty finansowe 12.5 (48 926 034,58) (150 368 972,76)
Zysk/ (strata) brutto (581 105,87) (143 103 420,67)
Podatek dochodowy 13 9 704 562,00 18 968 738,00
iysk/(strata) qetto z dziatalnosci 9 123 456,13 (124 134 682,67)

ontynuowanej

Dziatalnosé¢ zaniechana - -

Zysk/(strata) za rok obrotowy z
dziatalnosci zaniechanej

Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy 9 123 456,13 (124 134 682,67)
Inne catkowite dochody netto

Pozycje, ktore nie bedg reklasyfikowane do
rachunku zyskow i strat

Zyski i straty aktuarialne (110 406,09) 41 454,36
. 9 013 050,04 (124 093 228,31)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ facznie z dodatkowymi notami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.



CTL Logistics Sp. z o.o.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowej

na dzien 31 grudnia 2023 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe
Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW
PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Udziaty wiasne

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
Zysk/strata netto

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania finansowe
Swiadczenia pracownicze
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania krotkoterminowe

na dzien 31 grudnia
2023 roku

469 611 086,74

17 138 705 898,22
18 64 657 748,56
19 100 759 542,16
19 97 540 470,25
21.1 3 876 637,53
20 25 360,90
21.2 42 249 339,68
21.3 100 529,44
13.3 21 695 560,00
62 087 501,42

22 157 372,56
23 49 961 661,36
9 490,83

21.1 -
21.2 300 755,01
21.3 5 738 238,64
24 3158 125,03
14 2 761 857,99

531 698 588,16

60 761 382,41

25.1 164 710 500,00
25.2 148 123 993,70
25.3 95 659 248,16

(356 855 815,58)
9 123 456,13
15 388 110,01

26 14 348 621,26
27 982 221,25
28 57 267,50
13.3 -
29 -

455 549 095,74

na dzien 31 grudnia
2022 roku

464 369 049,48
116 442 324,67
88 657 533,11
103 073 142,02
97 540 470,25

4 287 543,34

25 360,90

42 249 339,68
102 337,51

11 990 998,00
49 742 200,13
284 141,77

38 923 688,08

9 490,83

451 392,98
7 960 336,54
2113 149,93

514 111 249,61

51 748 332,37

164 710 500,00
148 123 993,70
95 769 654,25
(232 721 132,91)
(124 134 682,67)
33 598 051,32
32 744 716,94
853 334,38

428 764 865,92

7
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

: i 28 112 828 684,92
pozostate zobowigzania
Zobowigzania finansowe 26 320 256 941,38
Zobowigzania z tytutu podatku ~
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 29 22 399 701,97
Swiadczenia pracownicze 27 63 767,47
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako -
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 470 937 205,75
SUMA PASYWOW 531 698 588,16

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé facznie z dodatkowymi notami
objasniajacymi, ktdre stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

97 537 204,34
313 351 868,51

17 832 657,63
43 135,44

462 362 917,24
514 111 249,61
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Jednostkowy rachunek

przeptywow pienieznych

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023roku

A. Przeplywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto

I1. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z
tytutu sSwiadczen pracowniczych

6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowigzan

krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek
i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

10. Podatek dochodowy zaptacony
11. Inne korekty

II1. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (I+1II)

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw
finansowych

b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach

Okres od 1 stycznia 2023
roku do 31 grudnia 2023 roku

(581 105,87)
78 221 066,96
61 988 484,35
(19 390 376,99)

35 960 824,50
(2 768 838,26)

149 518,90
126 769,21
(8 699 427,66)

4 546 446,00

6 941 645,91
(633 979,00)

77 639 966,96

13 222 242,91

6 408 158,54

6 814 084,37

6 814 084,37

6 814 084,37

Okres od 1 stycznia 2022
roku do 31 grudnia 2022 roku

(143 103 420,67)

139 787 553,08
58 862 251,06
6 140 084,37

(5 745 939,65)
(107 744 845,94)

(272 812,78)
(36 964,87)
10 920 264,75

(20 004 661,25)

6 869 583,35

(4 267)
4 938 086,05

(3 315 867,59)

97 078 503,22

24 884 366,80

72 194 136,42
72 194 136,42

46 000 000,00
26 194 136,42
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN

- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki

- inne wptywy z aktywow
finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

- nabycie aktywow finansowych
- udzielenie pozyczek

- inne wydatki na aktywa
finansowe — doptaty zwrotne do kapitatu

b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielenie pozyczek

- inne wydatki na aktywa
finansowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)

C. Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

I. Wplywy

1. Wptyw netto z wydania udziatow
(emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe
II. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z podziatu zysku

4, Sptaty kredytdw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papierow
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

II1. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-1I)

D. Przeptywy pieniezne netto razem
(A.III.+B.III+C.III)

(46 985 900,68)

(46 985 900,68)

(33 763 657,77)

18 619 714,14

18 619 714,14

(61 451 048,23)

(9 003 219,96)

(27 312 129,92)

(24 047 591,59)
(1 088 106,76)
(42 831 334,09)

1 044 975,10

(52 248 554,40)

(21 248 554,40)

(31 000 000,00)
(31 000 000,00)

(31 000 000,00)

44 829 948,82

(82 114 238,88)

(27 292 222,58)

(42 025 830,39)

(12 796 185,91)

(82 114 238,88)

(10 977 240,76)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw 1044 975,10 (10 977 240,76)
pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z _ B
tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek 2113 149,93 13 090 390,69
okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3 158 125,03 2113 149,93
(F+D)

Jednostkowy rachunek przeptywdow pienieznych nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi notami
objasniajacymi, ktdre stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale

witasnym

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

Na dzien 1 stycznia 2023
roku

Zysk / strata netto za okres

Inne catkowite dochody netto
za rok

Catkowity dochdéd za rok
Wynik na potaczeniu

Pokrycie straty z lat ubiegtych
Emisja udziatéw

Kapitat powstaty w zwigzku z
przejeciem ZCP

Inne

Kapitat
podstawowy

25.1

164 710 500,00

Kapitat zapasowy

25.2

148 123 993,70

Udziaty wtasne

Pozostafe kapitaty

rezerwowe
25.3

95 769 654,25

(110 406,09)

(110 406,09)

Zyski zatrzymane/
niepokryte straty

25.4

(356 855 815,58)

9123 456,13

9 123 456,13

Razem

51 748 332,37
9123 456,13

(110 406,09)
9 013 050,04

Na dzien 31 grudnia 2023
roku

164 710 500,00

148 123 993,70

95 659 248,16

(347 732 359,45)

60 761 382,41
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN

Na dzien 1 stycznia 2022
roku

Zysk / strata netto za okres

Inne catkowite dochody netto
za rok

Catkowity dochdéd za rok

Wynik na potaczeniu
Pokrycie straty z lat ubiegtych
Emisja udziatow

Kapitat powstaty w zwigzku z
przejeciem ZCP

Inne

Na dzien 31 grudnia 2022
roku

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi notami objasniajacymi, ktére stanowiq integralng czes¢ jednostkowego

Kapitat
podstawowy

Nota 25.1

164 710 500,00

164 710 500,00

Kapitat zapasowy  Udziaty wtasne

25.2

1
148 123 993,70 -

148 123 993,70

sprawozdania finansowego.

Pozostafe kapitaty

rezerwowe
25.3

00 707 740,30

(4 938 086,05)

95 769 654,25

Zyski zatrzymane/
niepokryte straty

25.4

(232 721 132,91)

(124 134 682,67)
(41 454,36)

(124 093 228,31)

41 454,36

(356 855 815,58)

Razem

180 821 101,09

(124 134 682,67)
(41 454,36)

(124 093 228,31)

(4 938 086,05)

41 454,36

51 748 332,37
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN
Zasady polityki rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Zasady (polityka) rachunkowosci
oraz dodatkowe noty
objasniajace

1.Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe CTL Logistics Sp. z 0.0. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

CTL Logistics Sp. z o0.0. (,Spdtka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 lipca 2007 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS pod numerem KRS
0000289679.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 141051844,

Spoétka uzyskata numer NIP 525-24-01-994.

Siedziba Spotki miesci sie w Sosnowcu, ul. Dtuga 90.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Wedtug umowy Spétki podstawowym przedmiotem dziatania Spoéfki jest:

1. Transport kolejowy i spedycja,

2. Wynajem pozostatych $rodkéw transportu,

3. Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych.

Podmiotem bezposrednio dominujacym Spétki jest European Rail Freight II s.a.r.l.
Podmiotem dominujacym catej Grupy CTL Logistics jest European Rail Freight I s.a.r.l.

2.Identyfikacja jednostkowego sprawozdania
finansowego

Spotka sporzadzita jednostkowe sprawozdanie finansowe CTL Logistics Sp. z o0.0. (,Spo6tka”) za rok
zakonczony 31 grudnia 2023 roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w
dniu 26 czerwca 2024 roku.

3.Sktad Zarzadu Spofki

W dniu 1 stycznia 2023 roku oraz 31 grudnia 2023 roku sktad Zarzadu Spétki przedstawiat sie
nastepujaco:

GRZEGORZ BOGACKI PREZES ZARZADU

KRZYSZTOF PIETRZYK CZLONEK ZARZADU
PAWEL STAWARZ CZLONEK ZARZADU
MAREK TYMKIEWICZ CZLONEK ZARZADU

14
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN
Zasady polityki rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

W trakcie okresu obrachunkowego nie miaty miejsce zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

W dniu 15 marca 2024 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt p. Pawet
Stawarz.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania skfad Zarzadu Spétki CTL Logistics sp. z o.0.
przedstawia sie nastepujaco:

GRZEGORZ BOGACKI PREZES ZARZADU
KRZYSZTOF PIETRZYK CZLONEK ZARZADU
MAREK TYMKIEWICZ CZLONEK ZARZADU

W dniu 1 stycznia 2023 roku sktad Rady Nadzorczej Spoétki przedstawiat sie nastepujaco:

PETER HOROSZKO PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE]
ROBERTO GASPARINI CZLONEK RADY NADZORCZE]
TIMOTHY JAMES WRIGHT CZLONEK RADY NADZORCZE]
ANTHONY MARRACCINO CZLONEK RADY NADZORCZE]

W dniu 20 lutego 2023 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostali odwotani:

PETER HOROSZKO PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE]
ROBERTO GASPARINI CZLONEK RADY NADZORCZE]
ANTHONY MARRACCINO CZLONEK RADY NADZORCZE]

Tego samego dnia w skfad Rady Nadzorczej zostali powotani:

RODRYG +tOBODDA CZLONEK RADY NADZORCZE]
ARTUR ZDYBICKI CZLONEK RADY NADZORCZE]

Na dziehA 31 grudnia 2023 roku sktad Rady Nadzorczej CTL Logistics sp. z 0.0. przedstawiat sie
nastepujgco:

TIMOTHY JAMES WRIGHT PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE]
RODRYG tOBODDA CZLONEK RADY NADZORCZE]
ARTUR ZDYBICKI CZLONEK RADY NADZORCZE]

Po zakonczeniu okresu obrachunkowego nie miaty miejsce zadne zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spétki.

4.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 26 czerwca 2024 roku.
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s.Inwestycje Spoiki

Na dzien 01 stycznia 2023 roku oraz na 31 grudnia 2023 roku Spétka posiadata inwestycje w
nastepujacych jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych:

Podstawowy przedmiot Udziat w kapitale wiasnym (%)

Nazwa podmiotu Siedziba dziatalnosci
Berlin,
1. CTL Logistics GmbH Kurfuerstenstrasse Transport kolejowy towaréw 100,00%

112/113, Niemcy

Sosnowiec, ul. Dluga  Dziatalno$¢ remontowa

i 0,
2. CTL Service Sp. z o.0. 90 infrastruktury Kolejowej 100,00%
- Czeski Cieszyn Organizacja przewozdw o
3. CTL Logistics s.r.o. Nadrazni 38/3 towarowych 100,00%
BielPolLogistics Sp. z Bakuny 37, Minsk, Dziatalno$¢ transportowo-
4. ) . ; 50,00%
0.0. Biatorus spedycyjna
. Gdynia Al. Spedycja, obstuga bocznic i o
6. CTL Péinoc Sp. z o.0. Solidarnosci 2 terminali 100,00%
Warszawa ul Poszerzanie mozliwosci i
7. Fundacja PRO KOLE] ! wspieranie rozwoju transportu 20%

Wspolna 50A/35, kolejowego

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadany przez Spoétke w podmiotach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych jest réowny
udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

6.Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
osqdzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spoétka dokonuje identyfikacji kazdego tytutu utworzonego aktywa na podatek odroczony,
z uwzglednieniem =zatozenia osiagniecia w przysziosci zysku podatkowego pozwalajacego
na rozliczenie tego aktywa. W szczegdélnosci dotyczy to takich pozycji jak odsetki
od zobowigzan finansowych, straty podatkowej, odpisow na inwestycje w udziaty
w jednostkach zaleznych.

Uznanie znakdéw towarowych za aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania

W wyniku nabycia w dniu 8 lutego 2008 roku przez Spoétke akcji spotki CTL Logistics S.A.
i alokacji ceny nabycia na identyfikowalne aktywa oraz zobowigzania wyodrebniono wartosc
niematerialng - marke ,CTL Logistics”. Znak towarowy zostat zakwalifikowany jako aktywo o
nieokreslonym okresie uzytkowania. W ocenie Zarzadu Spotki na dzien nabycia nie mozna byto
okresli¢ okresu, w jakim znak towarowy nabyty w transakcji pofaczenia przedsiewzie¢ bedzie
uzytkowany. Powyzszy osad nie ulegt zmianie na moment sporzadzania niniejszego sprawozdania i
w sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2023 roku jest to aktywo o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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Zobowigzania z tytutu leasingu oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spoétka dokonuje subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkéw i zatozen, majacych wptyw na
wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania skfadnikdw aktywow, w zakresie:

e okreslenia kraricowych stop procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu
przysztych przeptywow pienieznych;

e wskazania okreséw uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow;
e struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie.

6.2. Niepewnosc¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosSci udziatow w jednostkach zaleznych

W przypadku wystgpienia przestanek, Spdtka dokonuje testu na utrate wartosci inwestycji w udziaty
w spotkach powigzanych z uwzglednieniem realizowalnosci posiadanego aktywa i korzysci, jakie
spotka moze odnies¢ w przysztosci.

Utrata wartosci aktywow trwatych (w tym wartosci niematerialnych, wartosci firmy oraz pozostatych
sktadnikéw aktywow trwatych)

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci sSrodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te Srodki trwate.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow.

Testy te zostaty przeprowadzone w ramach testu na utrate wartosci wartosci firmy. Zatozenia oraz
wyniki testéw zostaty opisane w nocie 19.

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej
wszystkich osrodkdéw wypracowujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata
przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, Zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne
przypadajace na dany osrodek i ustali¢ wiasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci
biezacej tych przeptywow.

Na dzien bilansowy wartos$¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 97,5 min PLN. Szczego6towe informacje
dotyczace przeprowadzonego testu na utrate wartosci wartosci firmy przedstawiono w nocie nr 19.

Dla wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania (znak towarowy) Spodtka
przeprowadza testy na utrate wartosci, ktore polegaja na oszacowaniu ich wartosci uzytkowej na
dany dzien w oparciu o przyszte przeptywy pieniezne, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu
dalszego uzytkowania tych aktywow.

Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci znaku towarowego jako aktywa o nieokreslonym
okresie uzytkowania, ktoéry wykazat nadwyzke planowanych zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych nad wartoscig niematerialng, ujeta w ksiegach rachunkowych. Szczegoty testu zostaty
szerzej przedstawione w nocie 19 dodatkowych not objasniajacych.

Wycena swiadczern emerytalnych i nagréd jubileuszowych

Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 27.

Skiadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu,
ze W przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujagc  odpowiednie  techniki  wyceny. Przy  wyborze  odpowiednich metod
i zatozen Spodtka kieruje sie profesjonalnym osgadem. Sposob ustalenia wartosci godziwej
poszczegolnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w nocie 35.1.

Stawki amortyzacyjne

Rzeczowe aktywa trwate i Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania stanowig 38% aktywéw Spotki wg
stanu na 31 grudnia 2023 roku. Zmiany w planowanym wykorzystaniu tych aktywow, rozwdj
technologiczny oraz warunki rynkowe mogg wptyng¢ na zmiane ich wartosci lub szacowanego okresu
uzytkowania. Zgodnie z polityka rachunkowosci Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania
sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Przy
poczatkowym okreslaniu, jak i przy podzZniejszej weryfikacji szacowanego okresu uzytkowania
sktadnika aktywéw trwatych, Zarzad bierze pod uwage nastepujace czynniki: oczekiwane zuzycie
fizyczne, technologiczng utrate przydatnosci, dtugos¢ trwania umowy, okres uzytkowania podobnych
aktywow oraz okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych ze sktadnika aktywoéw.
Wczesniejsze szacunki i zatozenia sg niepewne i mogq ulec zmianie, réwniez na skutek czynnikow,
na ktére Spodtka nie ma wptywu. Jesli szacowany okres uzytkowania ulega skrdceniu, pozostata
wartos¢ sktadnika aktywow trwatych amortyzowana jest przez zweryfikowany okres jego
uzytkowania. Jesli zmiany technologiczne lub inne zmiany zachodzg wolniej niz oczekiwano, okres
uzytkowania grupy aktywow moze zosta¢ przedtuzony w oparciu o okres uzytkowania nowych
sktadnikéw nalezacych do tej grupy aktywow. Moze to by¢ powodem obnizenia kosztu amortyzacji w
przysztych okresach. Szacunki dotyczace okresu uzytkowania sktadnikdw aktywdéw trwatych majg
rowniez wptyw na wynik ich sprzedazy badz likwidacji.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Na dzien bilansowy Spoétka szacuje oczekiwane straty kredytowe na podstawie historycznych
poziomoOw sptat oraz opdznien w sptacie naleznosci. Na tej podstawie Spétka dokonuje odpisu
aktualizujgcego.

Szczegotowe informacje dotyczace odpiséw aktualizujacych naleznosci zaprezentowano w nocie 23
niniejszego sprawozdania.

7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci, tj. w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2023 roku.

W roku 2023 dziatania Zarzadu Spétki byty ukierunkowane na poszukiwanie nowych zrédet przychodu
oraz state podnoszenie efektywnosci gospodarowania poprzez usprawnianie organizacji pracy i
optymalizacje kosztéw prowadzenia dziatalnosci w odpowiedzi na uwarunkowania rynkowe majace
wptyw na wyniki finansowe w tych latach oraz zabezpieczenie zewnetrznych zrddet finansowania.

A) Proces refinansowania zadluzenia

W trakcie 2023 roku, w zwigzku ze zblizajgcg sie zapadalnoscig zadtuzenia SFA w styczniu 2024, Spoétka
analizowata mozliwos$¢ refinansowania istniejgcego zadtuzenia, w ramach 2 scenariuszy:
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. refinansowanie wraz z pozyskaniem nowego inwestora (tzw. warunek ,change of control”) — scenariusz
bazowy |

. refinansowanie poprzez przedtuzenie zapadalnosci obecnego dtugu z obecnymi wierzycielami - scenariusz
bazowy I

W czwartym kwartale 2023, w zwigzku z:
1. zapadalnoscig zadtuzenia SFA w styczniu 2024 oraz

2. prowadzonym przez wtasciciela CTL Logistics procesem sprzedazy udziatow Spotki,

oraz posiadanymi informacjami od doradcéw wtasciciela ds. procesu M&A, Zarzad Spoétki podjat decyzje o
refinansowaniu istniejgcego zadtuzenia w ramach jednoczesnego potgczeniu obu scenariuszy (scenariusz bazowy
| oraz scenariusza bazowy lIl).

| tak w styczniu 2024 zadtuzenie SFA zostato zrefinansowane na okres jednego miesiaca, tj. do korca lutego 2024
z obecnymi wierzycielami. Wydtuzenie zapadalnosci miato charakter techniczny — aby w miesigcu lutym 2024
finalnie ustrukturyzowac transakcje refinansowania zadtuzenia senioralnego na dtuzszy okres w potaczniu z
podpisaniem umowy inwestycyjnej pomiedzy obecnym oraz potencjalnym nowym wtascicielem Spoéfki.

Nastepnie, w lutym 2024, zadtuzenie zostato zrefinansowane po raz drugi — ponownie na okres jednego miesiaca,
do dnia 28 marca 2024, w marcu 2024 zadtuzenie zostato zrefinansowane do dnia 30 kwietnia 2024, a w kwietniu
2024 ponownie do dnia 28 czerwca 2024. Za kazdym razem, te dodatkowe techniczne okresy przedtuzenia miaty
by¢ wystarczajgce na sfinalizowanie zaktadanej transakcji M&A wraz z jednoocznym wydtuzeniem zapadalnosci
SFA na docelowy dtuzszy okres.

W czerwcu 2024, zadtuzenie zostato zrefinansowane po raz pigty — kredyt SFA (posiadajgcy saldo 142.716 tys. zt
na dzien 31.12.2023) na okres do korica grudnia 2025 roku, a kredyty Mezzanine (posiadajace tgcznie saldo
68.344 tys. zt na 31.12.2023) oraz pozyczka od wiasciciela (posiadajaca saldo 39.910 tys. zt na 31.12.2023) do
konca czerwca 2026. Finalnie, refinansowanie odbyto sie bez komponentu M&A — nie udato sie sfinalizowac
zaktadanej transakcji M&A. Wynegocjowany nowy termin zapadalnosci zadtuzenia SFA pozwoli w dtuzszym
horyzoncie czasowym na stabilizacje finansowg Spoétki oraz Grupy CTL. Warunki refinansowania obejmujg takze
obowigzek dotrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych. Zarzad Spétki nie widzi istotnego ryzyka
zwigzanego z ich dotrzymaniem.

Zgodnie z podpisanymi dokumentami refinansujgcymi zadtuzenie, do dnia 31.01.2025 maja nastgpi¢ ruchy
zwigzane z transpozycjg czesci lub catosci instrumentéw dtuznych na kapitat Spétki. Dodatkowo, wedtug

informacji posiadanych przez Zarzad Spétki, do korica 2024 roku powinna — finalnie - nastgpi¢ transakcja M&A,
zmierzajgca do przeprowadzenia zmian w strukturze wtascicielskiej Spoéfki.

1. Ocena Zarzadu Spoétki co do realizacji zakladanych scenariuszy.

Zarzad Spotki ocenia, iz realizacja powyzszych zamierzen jest prawdopodobna, poniewaz:
o na potrzeby powyzszych scenariuszy, Spotka jest zaawansowana w procesie poszukiwania inwestora.

. zamierzenia sg prowadzone przy wspotudziale zewnetrznego doradcy o duzej renomie i ugruntowanej
pozycji na rynku fuzji i przejec.

2. Ocena Zarzadu Spoétki odnosnie ryzyk zwigzanych z procesem refinansowania:

Zarzad Spotki wyrdznit ryzyka harmonogramowe zwigzane z procesem pozyskania inwestora:
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. kluczowym czynnikiem ryzyka w kontekscie refinansowania dtugu jest konflikt zbrojny na Ukrainie: konflikt
moze wptyna¢ na wyceny i perspektywy podmiotdw z branzy transportu kolejowego, a dalej na atrakcyjnos¢
potencjalnej oferty dla wiasciciela Spoétki.

W przypadku materializacji powyzszych ryzyk, Zarzad Spétki zaktada, ze w takim wypadku obecne instytucje
finansujace Spoétke beda sktonne udzieli¢ przedtuzenia terminu sptaty zadtuzenia.

B) Przewidywane wyniki finansowe Grupy w 2024 r.

Z perspektywy dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dla oceny sytuacji finansowej Spotki, kluczowy
jest budzet Grupy na rok 2024, zatwierdzony przez Rade Nadzorcza w styczniu 2024 roku. Budzet
ten przewiduje:

e przychody w wysokosci 566 738 tys. PLN

e zysk netto w wysokosci 876 tys. PLN

e EBITDA (liczony jako zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacije,
zdarzenia jednorazowe, oraz pomniejszony o wynik na sprzedazy S$rodkow
trwatych) w wysokosci 132 209 tys. PLN

e przeptywy (wptywy) z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 167 026 tys. PLN

e przeplywy (wydatki netto) z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie -55 729 tys. PLN

Zatozenia budzetowe obejmujg dalszy rozwoj Grupy w kierunku zwiekszania istotnosci Klientéw
Biznesu Ukrainskiego w catosci przewozow. Zwiekszenie przychodow z powyzszego segmentu oraz
synergia przewozow transgranicznych realizowanych w obrebie Spétek grupy pozwoli wypracowaé
wyzszy zysk bez istotnego wzrostu kosztéw i przychodow.

Zdaniem Zarzadu Spétki, gtdwnym czynnikiem ryzyka ktory moze wptyngc na realizacje powyzszych
zatozen jest negatywne natezenie skutkdéw trwajacej wojny, uniemozliwiajgce kontynuacje lub
ograniczajgce wspotprace z podmiotami Ukrainskimi.

Wptyw wojny w Ukrainie:

Rok 2023 z powodu licznych wyzwan i nastepstw wojny rosyjsko-ukrainskiej wymusit na
przewoznikach, w tym CTL Logistics koniecznos¢ reorganizacji dotychczasowych $ciezek
transportowych. Juz w 2022 r. segmenty: Wegiel, Intermodal i Chemia ulegty istotnemu zmniejszeniu
z powodu natozonych sankcji gospodarczych oraz rozbiciu dotychczasowych korytarzy wschodnich.
W zwigzku z powyzszym, zaczeto upatrywa¢ mozliwosci nawigzania wspétpracy z klientami
Ukrainskimi i przewo6z towarow w obu kierunkach. W 2023 r. nastgpit czterokrotny wzrost sprzedazy
w obrebie biznesu ukrainskiego (+106m PLN r/r). Gtéwnymi grupami towaréw transportowanych w
tym segmencie sg Paliwa oraz Ziarna, w mniejszym stopniu Intermodal oraz Stal. Ponadto, CTL przy
udziale swoich zagranicznych spétek (CTL GMBH i RAIL CZ) realizuje przewozy stali oraz Paliw na
terenie Europy. Przekierowanie biznesu na ww. wysokomarzowe przewozy pozwolito Spdtce na
wypracowanie wyzszego wyniku EBITDA niz zatozony w Budzecie na rok 2023 r mimo nizszych
osiagnietych przychoddéw. Plan na kolejny rok zaktada kontynuacje powyzszego modelu, a gtéwnym
czynnikiem rozwoju bedzie dalszy wzrost istotnosci Klientéw Biznesu Ukrainskiego w catosci
przewozow. Zarzad Spoétki oczekuje, ze zwiekszenie przychoddéw z powyzszego segmentu oraz
synergia przewozow transgranicznych realizowanych w obrebie Spétek grupy pozwoli wypracowac
wyzszy zysk bez istotnego wzrostu kosztéw i przychoddw.

W budzecie 2024 oraz kolejnych latach Grupa CTL zaktada dalszy rozwdj biznesu ukrainskiego,
jednak warto podkresli¢, ze jego kontynuacja jest mocno zalezna od sytuacji polityczno-gospodarczej
w tej czesci Europy. Kierownictwo Spoétki stale monitoruje wptyw wojny w Ukrainie, aby médc
elastycznie reagowac celem ograniczenia negatywnych skutkéw dla Grupy.
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C) Podsumowanie

Biorac pod uwage podejmowane dziatania dotyczace restrukturyzacji zadtuzenia Spotki, w
tym obecne przedtuzenie zapadalnosci kredytdw do konca grudnia 2025 i czerwca 2026, oraz
przewidywane wyniki finansowe Grupy w 2024 r. kierownictwo Spotki ocenito, iz zatozenie
kontynuacji dziatalnosci przyjete do sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest wiasciwe. Kierownictwo Spotki doszto do wniosku, ze rozpatrywane
scenariusze brane pod uwage przy dokonywaniu tego osadu nie powodujg istotnej
niepewnosci dotyczacej zdarzen i okolicznosci, ktére budzityby powazne watpliwosci, co do
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki nie moze jednak wykluczyé, ze niekorzystne uwarunkowania gospodarcze
wynikajace miedzy innymi z ewentualnego natezenia dziatan wojennych w Ukrainie, bedq
miaty negatywny wpltyw na sytuacje finansowq i wyniki operacyjne Spétki. Kierownictwo
jednostki dominujacej na biezaco monitoruje sytuacje i bedzie odpowiednio reagowato, aby
ztagodzi¢ wptyw tych zdarzen, jezeli wystgpia.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

7.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania
finansowego

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

s.Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i
korekty btedu

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego  Spofki
za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

9.Nowe standardy i interpretacje, ktore
zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze
W zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:
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Zmiany do MSSF Zmiany dotycza ujmowania zobowigzan leasingowych w 1 stycznia 2024

16 transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego
Zmiany do i i A fi - i
y Zmlan_y dochzq p['ezentaCJ_l spravyozdan flnansowych podziatu 1 stycznia 2024
MSR 1 zobowigzan na krotkoterminowe i diugoterminowe
Zmiany do Zmiany dotyczg ujawnien na temat stosowanej polityki
MSR 7 rachunkowej, w tym zmiany wartosci szacunkowych i 1 stycznia 2024

korygowania btedéw

Zmiany do

MSR 21 Zmiany dotyczg skutkdw zmian kurséow wymiany walut obcych 1 stycznia 2025

Nie oczekuje sie, aby powyzsze Zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Jednostki.

10. Zmiana szacunkow

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2023 roku jak rowniez w roku obrotowym zakonczonym
31 grudnia 2022 roku nie nastgpity zmiany w metodologii szacunkéw. Kluczowe obszary szacunkow
wraz z referencjg do odpowiednich not prezentujacych efekty liczbowe zostaly zaprezentowane w
nocie 6.2.

11. Istotne zasady rachunkowosci

11.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty s przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego
na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztéow) finansowych Iub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej. Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny
bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
roku roku

UsD 3,9350 4,4018
EUR 4,3480 4,6899
CHF 4,6828 4,7679
CZK 0,1759 0,1942
GBP 4,9937 5,2957
RUB 0,0427 0,0618
UAH 0,1037 0,1258
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11.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa
srodkdéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnhego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po
dacie oddania  s$rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty  konserwacji
i napraw, obcigzajq zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sa réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i lokale 10-40 lat
Obiekty inz. ladowej i wodnej 10-51 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-20 lat
Urzadzenia biurowe 3-10 lat
Srodki transportu-lokomotywy 5-48 lat
Srodki transportu-wagony 14-42 lat
Srodki transportu-samochody 2-9 lat
Komputery 3-5 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10-19 lat
Inne $rodki trwate 2-10 lat

Warto$¢ koncowaq, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

W ramach utrzymania taboru kolejowego Spétka wyrdznia 5 poziomoéw utrzymania. Poziom 1 -
przeglad kontrolny lokomotyw, poziom 2 - przeglad okresowy lokomotyw, poziom
3 - przeglady okresowe rozszerzone (P3), poziom 4 — Naprawa rewizyjna (P4), poziom 5 - Naprawa
Gtéwna (P5), dodatkowo dokonywane sg jeszcze naprawy biezace, ktére nie sg wynikiem czynnosci
poziomu 1 - 5, a jest to naprawa wynikajaca z biezacej eksploatacji taboru i majaca na celu biezace
usuniecie usterek.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i momentu, kiedy staty sie dostepne do uzywania.

11.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania
dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia
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jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien pofaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktéorym
zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony
czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w ciezar kosztow amortyzacji.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg corocznie poddawane weryfikacji
pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub na poziomie
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe  wykonane w ramach danego przedsiewziecia
sq przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wediug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane testowi pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie,
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej - gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca
na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie
nastepujgco:

Patenty i Koszty prac  Oprogramowanie Wartos¢ i
. . - . Znak firmowy
licencje rozwojowych komputerowe firmy
Okresy Nieokreslone. Dla  Od 2 do 5 lat Od 5 do 10 lat Nieokreslony Nieokreslony

uzytkowania patentéw i licencji
uzytkowanych na
podstawie umowy
zawartej na czas
okreslony,
przyjmuje sie ten
okres
uwzgledniajac
dodatkowy okres,
na ktory
uzytkowanie moze
by¢ przedtuzone.
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Patenty i Koszty prac Oprogramowanie Wartos¢ "
. . . ) Znak firmowy
licencje rozwojowych komputerowe firmy

Wykorzystana Wartosci o Metodq Metoda liniowg - Nie jest
metoda nieokreslonym liniowa, amortyzowany
amortyzacji okresie ani

uzytkowania nie przeszacowywany

s amortyzowane

ani

przeszacowywane.

Amortyzowane

przez okres

umowy - metodag

liniowa.
Wewnetrznie Nabyte Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Weryfikacja Nieokreslony Coroczny test Coroczna ocena Coroczny Coroczny test
pod katem okres uzytkowania (w przypadku czy wystapity test oraz w oraz w przypadku
utraty - coroczna oraz w  sktadnikow nie  przestanki przypadku istnienia
wartosci przypadku oddanych $wiadczace o istnienia przestanki

istnienia jeszcze do wystgpieniu utraty  przestanki wskazujacej na

przestanki uzytkowania) wartosci. wskazujacej  utrate wartosci.

wskazujacej na oraz w na utrate

utrate wartosci. przypadku wartosci.

Dla pozostatych -  istnienia

coroczny test czy przestanki

wystapity wskazujacej

przestanki na utrate

$wiadczace o wartosci.

wystgpieniu utraty
wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywoéw
i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Wartos¢ firmy i znak towarowy o nieokreslonym okresie uzytkowania
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wediug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyzki
e sumy:
O] przekazanej zaptaty,
(ii)  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

(iii) w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien

przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki

przejmujacej.

e nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywéw i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy oraz warto$¢ znaku towarowego jest wykazywana wedtug

ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapiaq ku temu przestanki.

Wartos$c¢ firmy oraz warto$¢ znaku towarowego nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujacych

$rodki pieniezne, ktére mogaq skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zesp6t osrodkow,

do ktorego zostata przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Spoétce, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartosc¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne jest nizsza niz wartosc
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos$¢ firmy stanowi
czes¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w
ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy
zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgacego srodki pieniezne.

11.4. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wodwczas, gdy mamy do czynienia ze
zidentyfikowanym skfadnikiem aktywdw, w odniesieniu do ktorego leasingobiorca ma prawo do
praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego sktadnika
aktywow w danym okresie.

Na moment pierwszego zastosowania Spotka ujeta zobowigzanie z tytutu leasingu w kwocie rownej
wartosci biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych poprzez zastosowanie kraricowej
stopy procentowej leasingobiorcy oraz ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w
kwocie rownej zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub
naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania.

Dla umoéw leasingu rozpoczynajacych sie po dacie pierwszego zastosowania
Spétka ujmuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu
nastepujgco:

e zobowigzanie leasingowe wyceniane sg w wartosci biezacej pozostatych do dokonania
ptatnosci leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem kraficowej stopy
procentowej dla danej umowy,

e wartos¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywoéw dla poszczegdlnych umoéw
leasingowych (odrebnie dla kazdej umowy) ustala si¢ wg kosztu.

Koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

e kwote poczatkowego ujecia zobowigzania z tytutu leasingu,

o wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg,
pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

o wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Spoétke, oraz

e szacunek kosztédw, ktére majg zostac poniesione przez Spotke w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego sktadnika aktywodw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w
ktérym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego
przez warunki leasingu, chyba ze te koszty s ponoszone w celu wytworzenia zapasow.
Spétka przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w
wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow przez dany okres.

26



CTL Logistics Sp. z o.o.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN
Zasady polityki rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujq
nastepujace optaty za prawo do uzytkowania bazowego skfadnika
aktywow podczas okresu leasingu, ktore pozostajg do zaptaty w tej dacie:

e state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o
wszelkie nalezne zachety leasingowe;

e zmienne opfaty leasingowe, ktore =zalezg od indeksu lub stawki, wycenio
ne poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w
dacie rozpoczecia

e kwoty, ktorych zaptaty przez Spoétke oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacq pewnoscig zatozy¢, ze Spoétka
skorzysta z tej opcji.

Spotka korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogdw w zakresie ujecia zobowigzania z tytutu
leasingu oraz sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w odniesieniu do:

e leasingéw krotkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12
miesiecy i nie zawierajg opcji kupna;

e leasingdow, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartosé. Spotka
uznaje za sktadniki o niskiej wartosci, te aktywa ktére nowe, nie przekraczajg kwoty 5 000zt

Na poczatkowg wycene zarowno aktywow jak i zobowigzan istotny wptyw ma ustalenie okresu
leasingu. Zgodnie z definicja okresu leasingu wg MSSF 16, okres ten obejmuje okres
nieodwotywalny oraz okresy, ktore wynikajg z opcji przedtuzenia lub opcji wypowiedzenia, o ile
istnieje uzasadniona pewnos¢, ze Spdtka wykona opcje przedtuzenia lub z opcji wypowiedzenia nie
skorzysta. Okres leasingu dla umoéw dotyczacych prawa wieczystego uzytkowania gruntéw Spoétka
okresla jako okres pozostaty do dnia, na ktory prawa te zostaty nadane, chyba ze wystepujg
okolicznosci, ktdre wskazywatyby na przyjecie diuzszego lub kréotszego okresu.

Ponadto, Spodtka dokonuje innych subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkdw i zatozen,
majacych wptyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikow
aktywéw, w zakresie:

e okreslenia kraficowych stdp procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu
przysztych przeptywdw pienieznych;
o wskazania okreséw uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow;
e struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie.
Krancowe stopy procentowe sg okreslone jako suma:

e stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate
Swap) zgodnie z okresem zapadalnosci stopy dyskonta i odpowiedniej stopy bazowej
dla danej waluty oraz

e premii za ryzyko kredytowe Spotki w oparciu o marze kredytowa.

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia prawo do uzytkowania skfadnika aktywow wedtug kosztu
pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne i taczne straty z tytutu utraty wartosci oraz
skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Na dzien bilansowy Spétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

e zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu
leasingu;

e zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia opfat leasingowych oraz

e zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej
oceny lub zmiany leasing.

Spotka jako leasingodawca

Spotka klasyfikuje umowy leasingdw jako leasing finansowy lub leasing operacyjny. Leasing jest

klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
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pozytkdw wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika aktywow na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu s traktowane jako leasing operacyjny.

Zarzad Spotki zdecydowat o wdrozeniu standardu prospektywnie. Zgodnie z wybrang opcjg
wdrozenia Spétka nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Ponadto Spoétka zdecydowata sie skorzystac z rozwigzan praktycznych dopuszczonych przez
standard, obejmujacych:

e zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela umdw leasingowych o podobnych
cechach,

e nieujmowanie prawa do uzytkowania aktywow i zobowigzan dla uméw leasingu
krétkoterminowego tj. umow, ktérych pozostaty okres leasingu na dzien 1 stycznia 2019
roku jest krotszy niz 12 miesiecy,

e wylgczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich z wyceny sktadnikdw aktywoéw
zwigzanych z prawem do uzytkowania na dzien 1 stycznia 2019 roku, oraz

e wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu
okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje przediuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Najistotniejsze umowy dzierzawy dotyczg sktadnikéw taboru kolejowego, dodatkowo, jako umowy
leasingu zgodnie z MSSF 16 zostaty zaprezentowane rowniez umowy dotyczace prawa wieczystego
uzytkowania gruntow, w przypadku, ktorych Spétka ponosi optaty w zamian za korzystanie.

Ujete umowy zawarte sg na czas okre$lony badz nieoznaczony z okre$lonym terminem
wypowiedzenia. Okresy leasingu przyjete do oszacowania wartosci zobowigzan leasingowych
przedstawiaty sie nastepujaco:

Grunty 3-99 lat
Srodki transportu 2-4 lat
Pozostate 2-3 lat

Krancowe stopy leasingobiorcy przyjete do oszacowania wartosci zobowigzan leasingowych wahaty
sie w granicach od 2% do 4,67% dla umoéw rozpoczynajacych sie przed 1 stycznia 2022 roku, 4,7%
i 9,15% dla umoéw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2022 roku oraz 5,721% i 7, 217% dla umoéw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2023roku. Zréznicowanie stép wynikato z uwzglednienia
nastepujacych czynnikéw:

e waluta umowy;

e okres umowy.

11.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywow
trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych.
W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne,
do ktérego dany skfadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywodw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada
wartoéci  godziwej pomniejszonej o  koszty sprzedazy tego sktadnika  aktywéw
lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos$c¢ te ustala sie dla poszczegdinych aktywow, chyba ze dany
skfadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne
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od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to,
ze odpis aktualizujgcy =z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich
w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli
takie przestanki wystepujg, Spoétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy,
gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku,
podwyzsza sie warto$¢ bilansowq skiadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdéd. Po odwrdceniu
odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest
korygowany w sposoOb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

11.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej oraz obcigzenia finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego.

11.7. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach =zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
wykazywane s wedtug kosztu historycznego bedacego wartoscia godziwa udziatow
na moment nabycia, pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspédtkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych wyceniane po raz pierwszy sg wyceniane zgodnie z MSR 27 w cenie nabycia, w
zaktadanym koszcie, ktorym jest warto$¢ godziwa ustalona zgodnie z MSSF 13.

Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa nabyta w transakcji pod wspélng kontrolg polega wigczeniu
do danych finansowych Spoétki w okresie od objecia na nig kontroli do czasu ustania tej kontroli.
Aktywa i zobowigzania zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na dzien wiaczenia do sprawozdania
finansowego ujmowane sg wediug wartosci ksiegowej wykazywanej w dotychczasowym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy CTL na dzien przejecia. Réznica miedzy tak
okreslong wartoscig ksiegowg tych aktywdéw i zobowigzan jest ujmowana jako pozostate kapitaty
rezerwowe.

11.8. Instrumenty finansowe

11.8.1 Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmujgq inwestycje kapitatowe, dtuzne papiery
wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci, udzielone pozyczki, $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek oraz innych instrumentéw
dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania.
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Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sg ujmowane poczatkowo wedtug wartosci
godziwej powiekszonej - za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy - o bezposrednie koszty zwigzane z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej).

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Spotka staje sie strong umowy danego instrumentu
finansowego. Aktywa finansowe zostajg wytaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej, jesli
wynikajace z umowy prawa Spotki do przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasna lub
jesli Spétka przeniesie aktywa finansowe nie zachowujac nad nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami i
korzysciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy sktadnika aktywow finansowych
sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktérym Spotka zobowigze sie do kupna lub
sprzedazy aktywa. Zobowigzania finansowe przestajq by¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jesli zobowigzania te wygasna (to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast).

Klasyfikacja aktywow finansowych, wg MSSF 9 Instrumenty finansowe obejmuje:
e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy; lub

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu
wediug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki:

e aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie
aktywow w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

e jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych
stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku
instrumentow kapitatowych innych jednostek), sktadnik aktywdéw finansowych jest wyceniany w
wartosci godziwej.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaliczane sg przede wszystkim
instrumenty dtuzne, ktére nie s utrzymywane w celu generowania korzysci z tytutu ich sprzedazy,
a przeptywy pieniezne z ich tytutu mozna ustali¢ w stosunkowo tatwy sposéb.

Spoétka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje w szczegdlnosci $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
Zzgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych skfada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o
niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowigce integralng cze$é systemu zarzadzania
$rodkami pienieznymi Spotki.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako inwestycja w instrumenty kapitalowe wyceniana wediug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg wyznaczone do obrotu lub zostanag do takich
zaliczone przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jesli Spotka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje
decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich warto$ci godziwej. Koszty transakcyjne
zwigzane z inwestycja zostajq ujete jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie poniesienia.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku biezgacego okresu, za wyjatkiem aktywdéw utrzymywanych w ramach modelu biznesowego,
ktorego celem jest utrzymywanie aktywow zaréwno w celu uzyskania przeptywow pienieznych z
kontraktédw jak i ich sprzedaz - dla tych aktywéw zyski i straty z wyceny ujmowane sg w innych
catkowitych dochodach.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez catkowite dochody
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody
jezeli spetnione sq dwa warunki:
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e sg utrzymywane w wyniku przyjetego modelu zarzadzania aktywami finansowymi, ktérego cel
moze by¢ osiggniety albo w drodze generowania przeptywow pienieznych wynikajacych z zawartych
umow albo poprzez sprzedaz aktywow finansowych,

e przeptywy pieniezne z nimi zwigzane, zgodnie z warunkami umownymi, nastepujg w okreslonych
terminach i stanowig wytgcznie ptatnosci z tytutu sptaty kwoty gtdwnej oraz odsetek od niesptaconej
kwoty gtéwnej.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu,
MSSF 9 daje mozliwos¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu
finansowego, w momencie poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Wyboru takiego Spotka dokonuje dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach w zwigzku z powyzszg wyceng nie sg w podzniejszych okresach
przekwalifikowane do wyniku biezacego okresu.

Standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych oraz wytaczania aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych.
MSSF 9 wymaga jednak, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego
zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wycenianego w
wartosci godziwej przez wynik finansowy byla prezentowana w innych catkowitych dochodach.
Jedynie pozostata czes¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej jest ujmowana w wyniku
biezacego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak
wspoétmiernosci przychodoéw i kosztéw lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato ze zobowigzan do
udzielenia pozyczki lub uméw gwarancji finansowych, cata zmiana wartosci godziwej bedzie
ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu.

Spoétka jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, pozostate
zobowigzania, zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych dtuznych instrumentéw
finansowych.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sa ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spétki na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym
zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg poczatkowo ujmowane
na dzien zawarcia transakcji, w ktorym Spoétka staje sie strong zobowigzujacej umowy do wydania
instrumentu finansowego.

Spoétka wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone
lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sig ze soba i wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto, wylacznie jesli Spoétka posiada wazny prawnie tytut do
kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje
w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywoéw
i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe
zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Kredyty w rachunku biezacym, ktére muszg zostac sptacone na zadanie banku i stanowig element
zarzadzania gotowka Spotki, sg zaliczone do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane s wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu
zobowigzania te wycenianie sgq wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

11.8.2 Pochodne instrumenty finansowe

Wbudowane instrumenty pochodne sg wydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oddzielnie,
jesli cechy ekonomiczne i ryzyka kontraktu bazowego i wbudowanego instrumentu pochodnego nie
sq blisko powigzane, oddzielny instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument
pochodny odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i ztozony instrument nie jest wyceniany
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej; przynalezne koszty
transakcji sq ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu,
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Spotka wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze
zmiany wartosci godziwej ujmuje sie w podany ponizej sposoéb.

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, wszelkie zmiany
jego wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

11.9. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.

11.10. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Czesci sktadowe sSrodkow trwatych bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktéorych mozna
przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci sa prezentowane w $rodkach trwatych.

Koszty poniesione na doprowadzenie sktadnikdéw zapasow materiatow do jego aktualnego miejsca
i stanu - zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku - sg ujmowane w cenie
nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

11.11. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody
finansowe.

Zaliczki prezentowane sg ramach pozostatych aktywéw niefinansowych. Jako aktywa niepieniezne
zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywdéw niefinansowych,
z wyjatkiem naleznosci z tytutlu podatku dochodowego od o0s6b prawnych, ktore stanowig
w bilansie odrebng pozycje.

11.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow
pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
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11.13. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sq klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, jesli ich wartos¢ ksiegowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, ktora jest
wysoce prawdopodobna, sq one dostepne do natychmiastowej sprzedazy, a Zarzad zobowigzuje sie
do wypetnienia planu sprzedazy sktadnika aktywow (grupy do zbycia). Aktywa trwate lub sktadniki
grupy przeznaczonej do zbycia sg ujmowane w kwocie nizszej z ich wartosci ksiegowej i wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, jesli ich warto$¢ ksiegowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy.

11.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i
papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a
takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

11.15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy obejmujq
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe s klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtaczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢
traktowania, gdy zarédwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i
oceniane w oparciu o wartos$¢ godziwg, zgodnie a udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem;
lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w  wartosci godziwej przez wynik finansowy
sq wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez
uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg
ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, s wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Spotka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo rdéznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje
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jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu
zamiany roznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego  od 0so0b  fizycznych
oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw,
ustug lub  $rodkédw  trwatych, zobowigzania z  tytulu  ubezpieczen  spotecznych
oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen. Ujmowane sg one w kwocie wymagajacej zaptaty.

11.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest,
Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten
jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastagpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sq wykazane w rachunku zyskow
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

11.17. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne s wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia
na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia
pracownika. Spdtka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sq
programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na
kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sq
rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztoéci zostana dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg
rozpoznawane w zysku lub stracie.

11.18. Podziat zysku na cele pracownicze oraz
fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarczg udziatowcy jednostek moga dokonac podziatu zysku na cele
pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W
sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF ta czes¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztow
dziatalnosci okresu. W biezacym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym spotka nie dokonywata
takiego podziatu.

11.19. Przychody

Ujecie przychodu przez Spétke odwzorowuje przekazanie towardw lub ustug do kontrahenta
w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, jakie jednostka spodziewa sie otrzymaé, w zamian za
te towary lub ustugi. Spétka rozpoznaje przychdd z uwzglednieniem pieciostopniowego modelu.

11.19.1 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.
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11.20. Podatki
11.20.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgacego podatku dochodowego za okres biezacy i okresy
poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

11.20.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan

bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig

podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic

przejsciowych

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz
e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych

lub stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach
- z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe
nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat

podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze

zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa

i straty

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejSciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowiacej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. rdznice przejsSciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega
ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany
do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochoddéw do
opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza
zyskiem lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych
w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci
ze zobowigzaniami z tytutu biezgacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

11.20.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore s wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku
od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty
na rzecz organdéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.21. Potgczenia jednostek i nabycie udziatéw
niekontrolujgcych

Potaczenia jednostek rozlicza sie metoda przejecia (aquisition method). Na koszt potaczenia sktada
sie taczna kwota zapfaty, wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz wartos¢ wszelkich
dotychczasowych udziatéw niekontrolujgcych w nabywanej jednostce.

W przypadku kazdego potaczenia jednostek, jednostka przejmujaca wycenia wszelkie udziaty
niekontrolujgce w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub w wartosci proporcjonalnego
udziatu niekontrolujgcych udziatébw w mozliwych do zidentyfikowanych aktywach netto jednostki
przejmowanej. Wydatki poniesione w zwigzku z transakcjq nabycia kontroli ujmuje sie w zysku lub
stracie w ramach kosztéow ogdlnego zarzadu.

Na dzien nabycia jednostki, Spoétka dokonuje oceny nabywanych aktywéw finansowych
i przejmowanych zobowigzan finansowych dla celéw odpowiedniego ich zakwalifikowania
i wyznaczenia. Ocena ta dokonywana jest na podstawie postanowien umowy, sytuacji gospodarczej
oraz innych odpowiednich warunkow istniejagcych na dzien nabycia. Analiza ta obejmuje wydzielenie
przez jednostke nabywang instrumentéw pochodnych wbudowanych w umowy zasadnicze.

W potaczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujaca ponownie wycenia uprzednio
nalezace do niej udziaty kapitalowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien
przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate w rachunku zyskoéw i strat.

Wszelkie zaptaty warunkowe, stanowigce element rozliczenia potaczenia jednostek, wyceniane sg na
dzien nabycia w wartosci godziwej. PdZzniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktora
moze by¢ skfadnikiem aktywow lub zobowigzan, ujmuje sie zgodnie z MSSF 9 w zysku lub stracie lub
jako zmiane innych catkowitych dochoddéw. Jezeli zaptata warunkowa jest zaklasyfikowana, jako
sktadnik kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie podlega aktualizacji wyceny do momentu ostatecznego
rozliczenia w ramach kapitatu wtasnego.

Wartos$¢ firmy poczatkowo wycenia sie wediug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty
przekazanej zaptaty powiekszonej o warto$¢ rozpoznanych udziatow niekontrolujgcych ponad
wartos¢ netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan. Jezeli
kwota tej zaptaty jest nizsza od wartosci godziwej aktywow netto nabywanej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie w zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy wycenia sie wedlug ceny nabycia, pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testéw na utrate wartosci,
wartos¢  firmy nabytg w ramach potaczenia  jednostek przyporzadkowuje sie

36



CTL Logistics Sp. z o.o.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN
Zasady polityki rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

z dniem nabycia do poszczegdinych osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, ktére zgodnie z
oczekiwaniami, majq odnies¢ korzysci w wyniku takiego potaczenia, niezaleznie od tego, czy do tych
o$rodkow zostaty przypisane takze inne sktadniki aktywdéw lub zobowigzan jednostki przejmowanej.
W sytuacji, gdy wartosc¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, a
cze$¢ dziatalnosci tego osrodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakcji
wartos¢ firmy odnoszaca sie do zbywanej dziatalnosci powinna zosta¢ uwzgledniona w wartosci
bilansowej tej dziatalnosci. Zbywang wartos¢ firmy wycenia sie
w takiej sytuacji na podstawie wzglednej wartosci zbywanej dziatalnosci i zachowanej czesci o$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Pofaczenia spétek, na skutek, ktérego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi przez dotychczasowych
udziatowcdw, rozliczane sg w wartosciach ksiegowych przejetych aktywdw netto. Dotyczy to potaczen
spotek zaleznych w sposdb bezposredni lub posredni od tej samej jednostki dominujacej. Rozliczenie
takich potaczen polega na sumowaniu poszczegdélnych pozycji odpowiednich pozycji aktywow i
pasywow oraz przychoddw i kosztéw potaczonych spétek, wedtug stanu na dzien potaczenia, po
uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen kapitatu
wlasnego spotki, ktorej majatek zostat przeniesiony na inng spotke, lub spétek, ktére w wyniku
pofaczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego wytaczenia odpowiednie pozycje kapitatu
wiasnego spotki, na ktéra przechodzi majatek potaczonych spotek koryguje sie o réznice pomiedzy
suma aktywow i pasywdéw. Wytaczeniu podlegajg rowniez wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz
inne rozrachunki o podobnym charakterze fgczacych sie spoétek, przychody i koszty operacji
gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potaczeniem miedzy taqczacymi sie
spotkami, oraz zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy
taczacymi sie spotkami, zawarte w wartosciach podlegajacych taczeniu aktywow i pasywow.

12. Przychody i koszty

12.1. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy wg grup towarowych przedstawia ponizsza tabela:
Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia

2023 roku do 31 2022 roku do 31
grudnia 2023 roku grudnia 2022 roku

- wegiel/koks

- paliwa i chemia

- hutnictwo

- kruszywa i mineraty
- kontenery

- biomasa

- pozostate

Razem

83 261 875,10
110 693 545,16
44 340 304,76
26 862 949,40
46 719 178,43
38 483 650,35
22 278 439,66

86 193 350,96
78 984 721,66
34 574 915,81
21 938 416,47
31768 678,21
11 402 531,41
24 850 873,24

372 649 374,86

289 713 487,79
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Charakterystyka umoéw z klientami

Segment Moment, w Istotne terminy Charakter dobr | Zobowiazania Rodzaje Cena Kraj
ktérym i warunki lub ustug do przyjecia gwarancji i stata / przychodu
Spétka ptatnosci zwrotoéw, powiazanych zmienna
zwykle dokonania zobowiagzan
spetnia zwrotow
swaoje wynagrodzenia i
zobowigzania inne podobne
zobowiazania
Polska, Czechy,
Paliwa i Chemia Niemcy,
Ukraina
Hutnictwo Polska, Czechy
Wedaiel/kok 30 dniowe terminy Polek
ggiel/koks po wykonaniu | ptatnosci, czesc ustuga olska
. . SR brak brak cena stata
Kruszywa i mineraty ustugi naleznosci objeta transportowa Polska
Kontenery faktoringiem Polska
Biomasa Ukraina
Pozostate Polska, Niemcy,

Biatorus
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12.2. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoniczony
31 grudnia 2023 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych

aktywow trwatych 2 768 838,26

Rozwigzanie rezerw 1 405 297,87

Spisanie zobowigzan
przeterminowanych

Rozwigzanie odpisu
aktualizujacego aktywa -
niefinansowe

Odszkodowania, kary i zwrot

kosztow sadowych 446 507,11
Wynik na refakturach 84 854,10
Odzyskany ztom 197 543,97
Inne 165 369,49

Pozostate przychody

. 5 068 410,80
operacyjne razem

Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023 roku

12.3.

Utworzenie odpisu na naleznosci (1 194 036,29)
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych -
(7 000,00)

Odzyskany ztom -

Darowizny

Koszty z tytutu leasingu zwrotnego -
(1 429 848,47)
(155 098,00)
(357 948,87)

(3 143 931,63)

Kary i koszty likwidacji szkod

Strata na refakturach

Inne

Pozostale koszty operacyjne razem

Rok zakoriczony
31 grudnia 2022 roku

8 790 704,13
456 765,58

880 970,00

664 813,52

14 681,72
384 497,83
2 538 648,80

13 731 081,58

Rok zakorniczony
31 grudnia 2022 roku

(3 579 002,92)

(27 000,00)

(1 865 146,41)
(135 386,07)

(2 097 319,07)
(7 703 854,47)

Z uwagi na nieistotnos¢ kwot w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2023 r., odpis na oczekiwane
straty kredytowe nie jest wydzielany w odrebnej pozycji w sprawozdaniu z zyskéw i strat i innych
catkowitych dochoddéw. Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci zostat zaprezentowany w nocie nr 23.

12.4. Przychody finansowe

Rok zakoriczony

31 grudnia 2023 roku

Przychody z tytutu odsetek bankowych -
Przychody z inwestycji — dywidendy 6 814 084,37

Aktualizacja wartosci pozyczek

krétkoterminowych 92 134,80

Rozliczenie dyskonta naleznosci
dtugoterminowych

Dodatnie réznice kursowe 19 848 449,75
1 088 000,00

27 842 668,92

Przychody finansowe — wycena AMC

Przychody finansowe razem

Rok zakoriczony

31 grudnia 2022 roku
8 363,15

26 194 136,42

966 700,96
27 169 200,53
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12.5. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych
Odsetki od pozyczek

Wycena kredytow kosztem
zamortyzowanym

Odsetki od cashpoolingu
Odsetki od innych zobowigzan

Koszty finansowe z tytutu umow
leasingu (w tym rozliczenie dyskonta)

Koszty restrukturyzacji kredytu

Aktualizacja wartosci udziatow i
inwestycji

Ujemne rdznice kursowe
Pozostate koszty

Strata ze zbycia inwestycji
Odpis na naleznosci finansowe

Rozliczenie dyskonta zobowigzan
dtugoterminowych

Koszty finansowe razem

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
(25 405 129,59) (16 440 626,84)
(1158 639,19) (734 794,90)

- (782 000,00)

(1 179 623,99) (849 439,75)
(1 011 218,65) (1 706 973,97)
(3 112 087,29) (3 352 120,63)
(13 315 500,00) (1 256 100,85)

- (73 363,57)

(604 077,09) (7 379 728,58)
(3 044 435,55) (882 937,26)
- (116 718 660,01)

(95 323,23) (192 226,40)

(48 926 034,58) (150 368 972,76)

12.6. Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

Wynagrodzenia (57 238 103,32) (51 978 722,96)
Koszty ubezpieczen spotecznych (10 671 922,77) (9 887 777,75)
Koszty szkolen (104 317,22) (62 114,27)
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych (2 329 135,04) (1652 937,23)
Koszty swiadczen pracowniczych razem (70 343 478,35) (63 581 552,21)
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13. Podatek dochodowy

13.1. Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
i 31 grudnia 2022 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku
dochodowego z lat ubiegtych

Zryczattowany podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie
réznic przejsciowych

Zmiana Odpisu aktualizujacego aktywo na
podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy ujety w
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym

Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub

stracie

Rok zakoriczony

31 grudnia 2023 roku

9 704 562,00

1840 942,00

(11 545 504,00)

Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku

18 968 738,00

(18 968 738,00)

9 704 562,00

18 968 738

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wediug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej
stawki podatkowej Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022

roku przedstawia sie nastepujaco:

Zysk / (strata) brutto przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej

Strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk / (strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2022
19%)

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania
przychodow

Zmiana Odpisu aktualizujacego aktywo na podatek
odroczony (z tytutu strat podatkowych) oraz
przeterminowane straty podatkowe

Przychody niebedace podstawa do opodatkowania w
tym:

- dywidendy

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2023 roku

(581 105,87)

(581 105,87)

110 410,12

(6 095 336,33)

11 545 504,00

4 143 984,12

1 294 676,03

31 grudnia 2022 roku

(143 103 420,67)

(143 103 420,67)

27 189 649,93

(8 141 660,45)

(22 018 664,00)

21 939 412,53

4 976 885,92
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- pozostate 2 849 308,09 16 962 526,60

Rozpoznanie rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczacego lat poprzednich

Zryczattowany podatek dochodowy - -

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 9 704 562,00 18 968 738,00
wynoszacej 1940% (2022: 13,3%) ze znakiem
»-» 0zNnaczajacym obcigzenie
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13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Odsetki od pozyczek udzielonych

Rdznice kursowe

Odsetki dolma

Odsetki od kredytow

Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowa Srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Odszkodowania i kary

Rezerwa na podatek odroczony od znaku towarowego
Projekt ,,Dragon”

Rezerwa przychodowa

Odsetki od naleznosci handlowych

31 grudnia 2023

2 687,00
2 504,00
23 724,00

9283 777,00
1102 604,00
19 429 590,00
31 610,00

42 189,00

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 2022

179 315,00
989,00
67 589,00

10 300 341,00
1152 355,00
19 429 590,00
31 306,00

77 013,00

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok

zakonczony

31 grudnia 2023

(176 628,00)
1 515,00
(43 865,00)

(1 016 564,00)

(49 751,00)

304,00
(34 824,00)

31 grudnia 2022

(272 369,00)
865,00
(147 939,00)

(7 454 925,00)
127 589,00

(8 649,00)
13 402,00

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

29 918 685,00

31 238 498,00

(1 319 813,00)

(7 742 026,00)
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zarachowane odsetki

Roéznice kursowe

Zte dtugi

Sktadki ZUS i umowy zlecenia realizacja kasowa w
nastepnym roku

Leasingi

Rezerwa na premie i bonusy oraz $wiadczenia urlopowe
Rezerwy $wiadczenia emerytalne

Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochoddédw do
opodatkowania

Dyskonta zobowigzan

Wycena AMC kredytu

Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw
Odpis aktualizujacy $rodki trwate

Odpis na znak firmowy

Odpis aktualizujacy zapasy

Odpis aktualizujacy pozyczki i naleznosci

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 2023

4 956 651,00
523 745,00
83 612,00

97 083,00

402,00
2 398 736,00

198 738,00
2 238 337,00

50 324 050,00

661 456,00
340 292,00

1 020 556,00
86 819,00
1279 169,00
378 540,00
2 437 784,00

31 grudnia 2022

4 074 787,00
4 556 195,00
259 372,00

443 822,00

236 484,00
1 641 562,00
170 329,00
3194 253,00

49 441 185,00

661 456,00
547 012,00

1 020 556,00
86 819,00
1279 169,00
340 128,00
2 233 596,00

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok

zakoriczony

31 grudnia 2023

881 864,00
(4 032 450,00)
(175 760,00)

(346 739,00)

(236 082,00)
757 174,00
28 409,00
(955 916,00)

882 865,00
(206 720,00)

38 412,00
204 188,00

31 grudnia 2022

(538 336,00)
1 466 868,00
(385 785,00)

174 887,00

(609 556,00)
1 278 430,00

857,00
1 425 240,00

23 303 613,00
(1597 728,00)

24 496,00
516 620,00

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

67 025 970,00

70 186 725,00

(3 160 755,00)

25 059 606,00

Odpis na aktywo na podatek odroczony
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto

(15 411 725,00)
51 614 245,00

(26 957 229,00)
43 229 496,00

11 545 504,00
8 384 749,00

(13 832 894,00)
11 226 712,00

Zmiana stanu aktywa/rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

(9 704 562,00)

(18 968 738,00)

Bilans otwarcia odroczony podatku dochodowego zwigzany

z pofaczeniem z jednostkami zaleznymi
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Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego w

sprawozdaniu z catkowitych dochoddw ) ) (9704 562,00) (18 968 738,00)

Aktywa/ (Rezerwa) netto z tytutu podatku odroczonego, w

. 21 695 560,00 11 990 998,00
tym:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢
Kontynuowana 51 614 245,00 43 229 496,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnosc 29 918 685,00 31 238 498,00

kontynuowana
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14. Aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spotka zaklasyfikowata dziatki potozone w Mystowicach jako
aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

15. Majatek socjalny oraz
zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku (z pdzniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu
Swiadczen Socjalnych stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza
pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty. Spotka
tworzyta taki fundusz i dokonywata okresowych odpiséw w minimalnej wymaganej kwocie do
dnia 31 grudnia 2008 roku. Przychodami funduszu byty ponadto przychody z tytutu odsetek
od udzielonych pozyczek oraz odsetki od $srodkéw pienieznych na rachunku Funduszu. Saldo
bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajace
zwrotowi wydatki z Funduszu.

Zarzad Spotki podjat uchwate w dniu 21 grudnia 2011 roku o wspolnej dziatalnosci socjalnej.

Tabele ponizej przedstawiajq analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom

Naleznosci od Funduszu

Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu Funduszu

Saldo po skompensowaniu

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

31 grudnia 2023

94 066,00
(388 797,67)

469 867,62
(315 517,63)

31 grudnia 2022

46 806,00
(600 672,16)

582 035,11
(160 571,14)

(140 381,68)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2023

1 253 494,99

16. Dywidendy wyptacone i

zaproponowane do wyptaty

(132 402,19)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2022

902 613,68

Zysk za 2023 Zarzad proponuje przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych.
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17. Rzeczowe aktywa trwate

Za rok zakonczony 31
grudnia 2023

Wartosé¢ brutto na dzien
01 stycznia 2023 roku

Nabycia
Sprzedaz

Likwidacja
Transfer ze $rodkow
trwatych w budowie

Przeniesienie na/z aktywa
do sprzedazy

Wartos$¢ brutto na dzien
31 grudnia 2023 roku

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien
01 stycznia 2023 roku

Odpis amortyzacyjny za
okres

QOdpis aktualizujacy
Sprzedaz

Likwidacja

Przeniesienie na aktywa do
sprzedazy

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien
31 grudnia 2023 roku

Grunty i budynki

6 256 148,40

1 347 368,79

(815 014,00)

6 788 503,19

(59 967,84)

(105 094,01)

56 371,99

(108 689,86)

Maszyny i urzadzenia

2 740 607,04

(60 260,13)

1152 438,03

3 832 784,94

(2 284 977,70)

(227 646,42)

57 784,68

(2 454 839,44)

Srodki transportu

255 638 311,54

2118 507,85
(12 728 896,80)

(9 039 296,78)

25661 175,70

16 635 745,34

278 285 546,85

(148 806 829,71)

(23 552 577,13)

530 329,65

9 931 844,33
8 213 789,98

(153 683 442,88)

Inne srodki trwate

520991,73

161 795,66

682 787,39

(303 716,89)

(44 161,34)

(347 878,23)

Srodki trwate w
budowie

5020 516,85

31417 591,21

(8 418,00)

(28 439 805,05)

7 989 885,01

(2 278 758,75)

(2 278 758,75)

Ogdtem

270 176 575,56

33 536 099,06
(12 728 896,80)

(9 107 974,91)

(117 026,87)

15 820 731,34

297 579 507,38

(153 734 250,89)

(23 929 478,90)

530 329,65

9 931 844,33
8 271 574,66

56 371,99

(158 873 609,16)
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Wartoséé netto na dzien
01 stycznia 2023 roku

Wartos$¢ netto na dzien
31 grudnia 2023 roku

Za rok zakonczony 31
grudnia 2022

Wartosé¢ brutto na dzien
01 stycznia 2022 roku

Nabycia
Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze $srodkow
trwatych w budowie
ZCP

Wartos$¢ brutto na dzien
31 grudnia 2022 roku

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien
01 stycznia 2022 roku

QOdpis amortyzacyjny za
okres

QOdpis aktualizujacy

6 196 180,56

6 679 813,33

Grunty i budynki

35 058,00

6 221 090,40

6 256 148,40

(5 550,85)

(54 416,99)

455 629,34

1377 945,50

Maszyny i urzgdzenia

2 537 809,10

(124 425,36)

192 944,00

134 279,20

2 740 607,04

(2 168 417,28)

(214 186,30)

106 831 481,83

124 602 103,97

Srodki transportu
274 269 982,53
245 344,06

(33 129 897,62)
(7 660 318,99)

18 325 136,39

3588 065,17

255 638 311,54

(150 081 617,78)

(21 424 313,21)

217 274,84

334 909,16

Inne Srodki trwate

412 311,81

(4 167,60)

9 616,26

103 231,26

520 991,73

(283 893,01)

(23 991,48)

2 741 758,10

5711 126,26

Srodki trwate w
budowie

6 043 491,21
20 815 238,15

(375 924,00)
(3891 970,03)

(18 527 696,65)

957 378,20

5020 516,85

(2 278 758,75)

116 442 324,67

138 705 898,22

Ogdtem

283 298 652,65
21 060 582,21
(33 630 246,98)
(11 556 456,62)

11 004 044,23

270 176 575,56

(154 818 237,67)

(21 716 907,98)
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Sprzedaz - 97 625,88 17 622 068,37 - - 17 719 694,25

Likwidacja - - 5077 032,98 4 167,60 - 5 081 200,58

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien (59 967,84) (2 284 977,70) (148 806 829,71) (303 716,89) (2 278 758,75) (153 734 250,89)
31 grudnia 2022 roku

Wartos$¢ netto na dzien
01 stycznia 2022 roku

Wartoséé netto na dzien
31 grudnia 2022 roku

29 507,15 369 391,82 124 188 364,75 128 418,80 3764 732,46 128 480 414,98

6 196 180,56 455 629,34 106 831 481,83 217 274,84 2 741 758,10 116 442 324,67

Wszystkie $rodki trwate stanowig zabezpieczenie kredytdw, ustanowione w formie hipotek na nieruchomosciach i w formie zastawdw na mieniu ruchomym. W 2023 oraz w 2022
roku nie wystapity skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego.

Na dzien bilansowy Spoétka, jak opisano szerzej w nocie 19, dokonata analizy utraty wartosci sktadnikow aktywdw trwatych.
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18.

uzytkowania

Za rok zakoninczony 31 grudnia 2023

Wartos$¢ brutto na dzien
01 stycznia 2023 roku

Nabycia

Likwidacja

Przeniesienie z/na
Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$¢ brutto na dzien
31 grudnia 2023 roku

Amortyzacja i odpis
aktualizujace na dzien
01 stycznia 2023 roku

Odpis amortyzacyjny za
okres

Likwidacja
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien
31 grudnia 2023 roku

Wartos¢ netto na dzien
01 stycznia 2023 roku

Wartos¢ netto na dzien
31 grudnia 2023 roku

Grunty

1311 828,67

818 084,65

2129 913,32

(1 311 782,15)

(406 977,97)

(1718 760,12)

46,52

411 153,20

Budynki i budowle

4 025 293,80

(4 025 293,80)

(4 025 293,80)

4 025 293,80

Aktywa z tytutu prawa do

Srodki transportu i

pozostate

130 754 230,70

27 446 074,86
(9 150 244,42)

(16 635 745,35)

132 414 315,79

(42 096 744,11)

(35 221 220,74)

9 150 244,42

(68 167 720,43)

88 657 486,59

64 246 595,36

Razem

136 091 353,17

27 446 074,86
(13 175 538,23)

(15 817 660,69)

134 544 229,11

(47 433 820,06)

(35 628 198,71)

13 175 538,22

(69 886 480,55)

88 657 533,11

64 657 748,56
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Nastepujace kwoty z tytutu umdw leasingu zostaly ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow:

Koszty Pozycja 2023 rok

Odsetki od zobowiazan z tytutu leasingu Koszty finansowe 2 560 033,95

Koszt zwiazany z leasingami aktywow o

niskiej wartosci niebedacymi Koszt wedtu

leasingiem krétkoterminowym oraz Y . . 9 1 303 324,08
. L rodzaju: Ustugi Obce

bedacymi leasingiem

krétkoterminowym

Koszty zmiennych optat leasingowych

nieujetych w wycenie

leasingowych

zobowiazan

Koszty

wedftug
rodzaju: Ustugi Obce

Za rok zakonczony 31 grudnia 2022

Wartos$¢ brutto na dzien
01 stycznia 2022 roku

Nabycia

Likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien
31 grudnia 2022 roku

Amortyzacja i odpis
aktualizujace na dzien 01
stycznia 2022 roku

Odpis amortyzacyjny za
okres

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 31
grudnia 2022 roku

Warto$é netto na dzien 01
stycznia 2022 roku

Wartos¢ netto na dzien 31
grudnia 2022 roku

Grunty

1 281 657,91

30 170,76

1311 828,67

(946 744,95)

(365 037,20)

(1 311 782,15)

334 912,96

46,52

Budynki i budowle

3 823 241,44

202 052,36

4 025 293,80

(3 520 147,42)

(505 146,38)

(4 025 293,80)

303 094,02

0,00

Srodki transportu
i pozostate

159 978 755,01

35071 537,03
(64 296 061,34)

130 754 230,70

(68 108 313,37)

(33 081 403,48)

59 092 972,74

(42 096 744,11)

91 870 441,64

88 657 486,59

Razem

165 083 654,36

35 303 760,15
(64 296 061,34)

136 091 353,17

(72 575 205,75)

(33 951 587,06)

59 092 972,74

(47 433 820,06)

92 508 451,98

88 657 533,11
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Nastepujace kwoty z tytutu umdw leasingu zostaly ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow:
Koszty Pozycja 2022 rok
Odsgtkl od zobowigzan z tytulu Koszty finansowe 3352 120,63
leasingu
Koszt zwiazany z leasingami aktywéw o  Koszty wedtug
niskiej wartosci niebedacymi rodzaju: Ustugi Obce
leasingiem krotkoterminowym oraz 3312 163,73
bedacymi leasingiem
kréotkoterminowym
Koszty zmiennych optat leasingowych Koszty wedtug
nieujetych w wycenie zobowigzan rodzaju: Ustugi Obce 2 571 848,76

leasingowych

Gtownym przedmiotem leasingu jest tabor kolejowy.

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan leasingowych stanowig weksle in blanco.
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19. Wartosci niematerialne oraz wartosc firmy

Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2023

Wartoé¢ brutto na dzien 1
stycznia 2023 roku

Nabycia

Transfer z wartosci
niematerialnych w budowie

Wartos$¢ brutto na dzien
31 grudnia 2023 roku

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien

1 stycznia 2023 roku
Amortyzacja i odpis za okres

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien
31 grudnia 2023 roku

Wartoséé netto na dzien 1
stycznia 2023 roku

Wartosé¢ netto na dzien 31
grudnia 2023 roku

Koszty prac
rozwojowych

60 500,00

60 500,00

(31 762,88)

(24 108,33)

(55 871,21)

28 737,12

4 628,79

Patenty i licencje

20 501 186,84

117 026,83

20 618 213,67

(12 985 314,82)

(2 406 518,36)

(15 391 833,18)

7 515 872,02

5 226 380,49

Wartos¢ firmy

698 363 140,09

698 363 140,09

(600 822 669,83)

(600 822 669,83)

97 540 470,26

97 540 470,26

Znak Towarowy

102 261 000,00

102 261 000,00

(6 732 467,13)

(6 732 467,13)

95 528 532,87

95 528 532,87

Wartosci
niematerialne w
budowie

Ogodtem

821 185 826,93

117 026,83

821 308 798,76

(620 572 214,66)

(2 430 626,69)

(623 002 841,35)

200 613 612,27

198 300 012,41
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Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2022

Wartoé¢é brutto na dzien 1
stycznia 2022 roku
Nabycia

Transfer z wartosci
niematerialnych w budowie

Wartos$¢ brutto na dzien
31 grudnia 2022 roku

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien
1 stycznia 2022 roku

Amortyzacja i odpis za okres
Przesuniecie pomiedzy

Ariinami

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien
31 grudnia 2022 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1
stycznia 2022 roku

Wartos$¢ netto na dzien 31
grudnia 2022 roku

Koszty prac
rozwojowych

60 500,00

60 500,00

(28 737,92)

(3 024,96)

(31 762,88)

31 762,08

28 737,12

Patenty i licencje

20 501 186,84

20 501 186,84

(9 794 583,76)

(3 190 731,06)

(12 985 314,82)

10 706 603,08

7 515 872,02

Warto$¢ firmy

698 363 140,09

698 363 140,09

(600 822 669,83)

(600 822 669,83)

97 540 470,26

97 540 470,26

Znak Towarowy

102 261 000,00

102 261 000,00

(6 732 467,13)

(6 732 467,13)

95 528 532,87

95 528 532,87

Wartosci
niematerialne w
budowie

Ogédtem

821 185 826,93

821 185 826,93

(617 378 458,64)

(3 193 756,02)

(620 572 214,66)

203 807 368,29

200 613 612,27
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Wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia spotek handlowych w dniu 8 lutego 2008 roku - CTL
Logistics Sp. z 0.0. przejeta CTL Logistics S.A.

W wyniku nabycia przez CTL Logistics Sp. z 0.0. akcji spotki CTL Logistics S.A. i alokacji ceny nabycia
na identyfikowalne aktywa oraz zobowigzania wyodrebniono warto$¢ niematerialng Marke - ,CTL
Logistics”.

W wyniku przeprowadzonej wyceny przez niezaleznego rzeczoznawce warto$¢ ww. znaku

towarowego ustalono w wysokosci 95 528 tys. PLN.

Spoétka przeprowadzita analize dtugosci okresu uzytkowania, biorgc pod uwage nastepujace czynniki:
e oczekiwane wykorzystanie marki przez jednostke organizacyjna,

e typowe cykle zycia dla marki oraz powszechnie dostepne informacje na temat szacunkowych
okreséw uzytkowania aktywow o podobnym charakterze, uzytkowanych
w podobny sposdb,

e utrate przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej,
e stabilno$¢ branzy, w ktorej marka jest wykorzystywana,

e okres sprawowania kontroli nad marka oraz ograniczenia prawne i do nich podobne,
odnoszace sie do uzytkowania marki, oraz

e czy okres uzytkowania marki jest zalezny od okresu uzytkowania innych aktywdéw jednostki
gospodarczej.

W ocenie Spoétki, po przeprowadzeniu analizy, wynika, iz nie istniejg zadne dajace sie przewidzieé
ograniczenia okresu, w ktérym mozna spodziewac sie, ze marka bedzie generowata jednostce
gospodarczej wptywy pieniezne netto.

Podjeto zatem decyzje, iz okres uzytkowania marki bedzie nieokreslony, a tym samym wartos¢
ta nie bedzie podlegata amortyzacji, a jedynie bedzie nie rzadziej niz co roku przeprowadzany test
na utrate wartosci.

Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow, szczegolnie aktywdw o nieokreslonym
okresie uzytkowania (wartosc¢ firmy oraz znak towarowy).

Spoétka, jako cato$¢, stanowi jeden osrodek generujacy niezalezne przeptywy pieniezne, dlatego
wartos¢ firmy zostata alokowana na poziomie spoétki. Na dzien 31 grudnia 2023 roku przeprowadzony
test nie wykazal konieczno$¢ dokonania odpisu. Do prognoz przeptywow srodkéw pienieznych na
potrzeby testu przeprowadzanego na dzien 31 grudnia 2023 roku zastosowano stope dyskontowg na
poziomie 9,9%, a przeptywy wykraczajace poza pigcioletni okres sg szacowane z zastosowaniem
2,5% stopy wzrostu.

Spétka wchodzi w segment Kolej Polska, wyodrebniony na poziomie Grupy Kapitatowej CTL Logistics.
Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:

Obliczenie wartosci uzytkowej jest najbardziej wrazliwe na nastepujace zmienne:
estopy dyskontowe;
estopa wzrostu w okresie rezydualnym;
emarza EBITDA w okresie rezydualnym;
ezapotrzebowanie na kapitat obrotowy netto;
emarza brutto;
ekoszty ogdlnozaktadowe;
etempo wzrostu przychoddw;
ezmiany cen elementéw kosztowych;
eudziat w rynku w okresie budzetowym.
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Marza brutto - punktem wyjscia jest marza brutto zatozona w prognozie na poziomie 31,9%. Ros$nie
ona do poziomu 32,3%. Uzasadnieniem dla wzrostu marzy jest przyjeta strategia rozwoju i
szacunkdw rozwoju i ksztattowania sie rynku towarowych przewozoéw kolejowych.

Stopa dyskontowa - stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie
ryzyka typowego dla kazdego osrodka. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu
oszacowania efektywnosci (wynikdw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych. Przy
ustalaniu stop dyskontowych dla kazdego osrodka generujacego przeptywy pieniezne oparto sie na
metodologii liczenia WACC. W przypadku RPO wynosi ona 9,9% (post-tax).

Zmiany cen elementow kosztowych - Oszacowania dotyczace zmian cen elementéw kosztowych
dokonywane sg na podstawie wskaznikow, ktdre zostaty opublikowane w krajach, z ktdrych te koszty
pochodzg, jak réwniez na podstawie danych dotyczacych okreslonych sktadnikéw kosztowych.
Prognozowane dane stosuje sie wtedy, gdy sa powszechnie dostepne, w przeciwnym razie - jako
wskaznik przysztych zmian cen stosuje sie dane dotyczace zmian cen elementdéw kosztowych
w przesztosci.

Zatozenia dot. udziatu w rynku - Zatozenia te sg istotne, poniewaz oprdcz stosowania danych
branzowych dla stopy wzrostu (jak opisano to ponizej) kierownictwo ocenia, w jaki sposdb sytuacja
majatkowa i finansowa Spétki moze zmienic sie w trakcie okresu budzetowego na tle konkurencji. W
2023 r. udziat w rynku wynosit ok. 2,1% i kierownictwo ma na celu zwiekszenie tego udziatu w
kolejnych latach.

Szacowana stopa wzrostu - do oszacowania stép wzrostu postuzono sie informacjami o poprawie
mixu transportowego na korzys¢ kolei. Poprawa konkurencyjnosci i dynamika rynku napedzana
bedzie wysokimi globalnymi naktadami inwestycyjnymi, ktére wptyna na poprawe efektywnosci
operacyjnej i efektywnosci kosztowej. Dla roku 2024 zaktadany wzrost jest na poziomie 3,67% i
spowalnia do 2,68 % w roku 2028. Stopa wzrostu rezydualnego ustalona zostata na ostroznym
poziomie 2,5%.

Marza EBITDA w okresie rezydualnym - modele bazujgce na wartosci terazniejszej netto
wykazujg silng wrazliwos¢ na zmiane marzy EBITDA w tym w szczegdlnosci w okresie rezydualnym.
W Przypadku RPO ustalony zostat jako 27,4%.

Naktady inwestycyjne - stanowig istotny komponent przeptywdédw pienieznych podlegajacych
dyskontowaniu. Wartos¢ ptatnosci w roku 2023 odpowiada wprost budzetowi, natomiast wartos¢ w
latach kolejnych ustalona zostata w wiekszosci przypadkéw na poziomie odtworzeniowym
(pokrywajacym amortyzacje) lub poziomie wynikajacym ze szczegdtowej prognozy podyktowanej
cyklami napraw Taboru zgodnie z obowigzujacym DSU Taboru.

W modelu testu na utrate wartosci na 31 grudnia 2023 roku przyjeto m. in. nastepujace wielkosci
kluczowych zmiennych:

Stopa dyskontowa 9,9%
Stopa dyskontowa przed efektem podatkowym 10,5%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,5%
Stopa podatkowa 19,0%
Marza EBITDA w okresie rezydualnym 27,4%
Nakfady inwestycyjne jako krotno$¢ amortyzacji 0,3-1,0X
Kapitat obrotowy jako % sprzedazy -4,16%

W modelu testu na utrate wartosci na 31 grudnia 2022 roku przyjeto m. in. nastepujace wielkosci
kluczowych zmiennych:

Stopa dyskontowa 9,9%
Stopa dyskontowa przed efektem podatkowym 10,4%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,5%
Stopa podatkowa 19,0%
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Marza EBITDA w okresie rezydualnym 29,5%
Naktady inwestycyjne jako krotno$¢ amortyzacji 0,2-1,0X
-12,17%

Kapitat obrotowy jako % sprzedazy

W przygotowanym modelu testu na utrate wartosci, zmiana kluczowych zatozen dotyczacych:

e stopy dyskontowej WACC,

e stopy wzrostu po okresie rezydualnym

e marzy EBITDA
moze w przysztosci spowodowac znaczacg zmiane w poziomie wartosci odzyskiwanej tego osrodka.

W ponizszej analizie wrazliwosci wartosci ujemne oznaczajg odpis z tytutu trwatej utraty wartosci, a
wartosci dodatnie margines bezpieczenstwa.

Stopa dyskontowa WACC.
WACC [%]

+11,64pp +1314pp +1488pp +1564pp +16,14pp

-0,86pp  -0,56 pp Opp +2,14pp +714pp
9,00%  9,30%  986% 12,00% 17,00% 21,50% 23,00% 24,74% 25,50% 26,00%
wysokos$¢ ) )
odpisu [000 PLN] 663332 623190 557058 374079 152648 49 631 24 815 0 9793 15891

Przeprowadzona analiza wrazliwosci pokazuje, ze przy stopie dyskontowej WACC réwnej 24,74%
wartos¢ uzytkowa zrowna sie z wartoscig bilansowa.

Stopa wzrostu po okresie rezydualnym.

Stopa wzrostu w okresie rezydualnym [%]
-325pp  -3584pp -5350pp -54,50 pp
-52,00%

0pp -01pp  -125pp  -225pp

+2,5pp +0,5 pp
-20,00%  -30,00%  -33,34%  -51,00%

5,00% 3,00% 2,50% 2,40%  -10,00%

-33529 -35 140

wysokoS¢ 902566 606008 557058 548055 134425 51103 9590 0

odpisu [000 PLN]

Przeprowadzona analiza wrazliwosci pokazuje, ze w przypadku, gdy wysokos¢ stopy wzrostu po
okresie rezydualnym osiggnie poziom -33,34%, wartos¢ uzytkowa zréwna sie z wartoscig bilansowa.

Marza EBITDA w okresie rezydualnym.

Marza EBITDA w okresie rezydualnym [%]
-12,34 pp -13,68pp  -1434pp  -1734pp

+1,66 pp  +0,66 pp Opp -934pp -1034pp -11,34pp

29,03% 28,03%  27,38%  18,03%  17,03%  16,03% 15,03% 13,70% 13,03% 10,03%
wysokosé i )
odpisu [000 PLN] 624651 583917 557058 176581 135848 95114 54380 0 30156 181 021
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Przeprowadzona analiza wrazliwosci pokazuje, ze w przypadku, gdy marza EBITDA w okresie
rezydualnym wyniesie 13,70%, warto$¢ uzytkowa zréwna sie z wartoscig bilansowa.

W wyniku przeprowadzonego testu na trwatg utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia Grupy
CTL Logistics nie stwierdzono potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego na dzien bilansowy.

20.

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy

31 grudnia 2023

Akcje/ Udziaty w spotkach niepowigzanych 25 360,90

21. Pozostate aktywa
21.1.

31 grudnia 2023

Pozyczki udzielone -
3876 637,53
3 876 637,53

Pozostate naleznosci

Razem

- krotkoterminowe -

- dtugoterminowe 3876 637,53
W tym:
Wartos$¢ brutto 3876 637,53

Odpis aktualizujacy -

Pozostate naleznosci dotyczg diugoterminowych kaucji.

21.2. Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 2023

Udziaty w jednostkach zaleznych, 39 611 685,62
wspotzaleznych, stowarzyszonych
Odpis aktualizujacy udziaty (5 671 345,94)

Pozostate aktywa finansowe — doptaty do 83 465 949,09
kapitatu
Odpis aktualizujacy pozostate aktywa

finansowe

(75 156 949,10)

31 grudnia 2022
25 360,90

Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci

31 grudnia 2022

4 287 543,34
4 287 543,34

4 287 543,34

4 287 543,34

31 grudnia 2022

39 611 685,62

(5 671 345,94)
83 465 949,09

(75 156 949,10)
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Kaucje krotkoterminowe

Razem

- krétkoterminowe
- dtugoterminowe

300 755,01

42 550 094,69

300 755,01
42 249 339,68

451 392,98

42 700 732,66

451 392,98
42 249 339,68

Wartos$¢ bilansowa udziatéw spotki w poszczegdlinych jednostkach na 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia

2022 roku:

Spotki powiazane

CTL Pétnoc Sp. z o.0.
CTL Logistics GmbH

CTL Rail Cesko, s.r.o.
BielPolLogistics Sp. z 0.0.
CTL Slovakia, s.r.o.

CTL Service Sp. z o.0.
Fundacja Prokolej

SUMA

wartos¢ ksiegowa 31.12.2023

31 725913,52
9 705 540,00
24 748,00

773 138,16
20 000,00
42 249 339,68

wartos¢ ksiegowa 31.12.2022

31725913,52
9 705 540,00
24 748,00

773 138,16
20 000,00
42 249 339,68

Spotka nie identyfikuje znaczacego ryzyka utraty wartosci w odniesieniu do powyzszych aktywow

finansowych.

21.3. Pozostate aktywa niefinansowe

Koszty dzierzawy

Licencje

Ubezpieczenia

Inne RMK

ZF$s

Inne aktywa niefinansowe

Prenumeraty

Koszty dotyczace przychodow przysztych okresow
Pozostate

Razem

- krotkoterminowe

31 grudnia 2023

23 940,58
54 904,73

4 833 262,52
373 938,57
388 797,67
43 150,00

53 511,16
0,00

67 262,85

5 838 768,08

5 738 238,64

31 grudnia 2022

23 940,58
67 868,35

4 536 326,06
567 781,42
455 755,82
43 150,00

26 787,77

2 003 215,98
211 358,05

8 062 674,05

7 960 336,54
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- dtugoterminowe 100 529,44 102 337,51

22, Zapasy

31 grudnia 2022 31 grudnia 2022

Materiaty 157 372,56 284 141,77

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku zakoriczonym
dnia 31 grudnia 2023 roku i w roku zakornczonym dnia 31 grudnia 2022 roku.

Nie wystgpita warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2023 roku ani zakofnczonym 31 grudnia 2022 roku.

23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jedn.

powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jedn.
niepowigzanych

Pozostate naleznosci od oséb trzecich
Pozostate naleznosci od podmiotdéw powigzanych

Naleznosci ogotem (netto)

Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw
i ustug

Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci

Naleznosci brutto

8 617 791,22

30 351 841,79

8 376 941,33
2 615 087,02

49 961 661,36
(13 329 015,60)

(790 601,39)

64 081 278,35

7 853 234,15

25 441 868,28

6 391 894,37

38 923 688,08
(12 942 655,56)

(831 151,91)

52 697 495,55

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 32.4.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin
ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujagcym niesciggalne naleznosci wiasciwe dla naleznosci
handlowych Spofki.

W pozycji ,pozostate naleznosci od os6b trzecich” prezentowane sg naleznosci publicznoprawne i
inwestycyjne w wysokosci 8 376 941,33PLN

Na 31 grudnia 2023 roku kwota naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych uznanych za
niesciggalne i w zwigzku z tym objetych odpisem wynosi 14 119 618,99PLN.
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Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci byty
nastepujace:

2023 2022
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 13 773 807,47 14 681 338,92
Utworzenie 1637 138,88 2 814 621,56
Potaczenie - -
Wykorzystanie (925 871,01) (3613 470,10)
Odp_lsanle niewykorzystanych kwot (rozwigzanie (365 458,35) (108 682,91)
odpisu)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 14 119 618,99 13773 807,47

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2023
roku i 31 grudnia 2022 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

Przeterminowane, lecz sciggalne

Razem Nieprzeter-
minowane do 30 dni 31-90dni 91-180dni 181-360dni  pow 360 dni
31 grudnia
5023 38 969 633,01 26 266 921,27 9 463 800,41 1 518 160,00 361 603,01 25917,78 1333 225,40
31 grudnia
2022 33295 102,43 26 418 306,83 2012576,59 1034 157,18 1460 469,54 2 350 590,12 19 002,17

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktdrych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Warto$¢ godziwa
$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosi 3 158 125,03PLN (31
grudnia 2022 roku: 2 113 149,93PLN).

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z
przeptywdw pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Srodki pieniezne w banku i w kasie, w tym: 2813 125,61 449 384,80
-srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci - -
dysponowania
Srodki pieniezne Cash-pooling 433 999,42 22 300,13
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Srodki pieniezne w drodze - 1 641 465,00
Razem 3 158 125,03 2113 149,93

Na dzien 31 grudnia 2023 roku jak i 31 grudnia 2022 roku brak srodkdéw pienieznych o
ograniczonej mozliwosci dysponowania.

25. Kapitat podstawowy i kapitaty
zapasowe/rezerwowe

25.1. Kapitat podstawowy

Kapitat udziatowy 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Udziaty 249 601 249 601
Udzialy wyemitowane i w peini optacone Ilosc Wartos¢
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 249 601 164 710 500,00
Na dzien 31 grudnia 2023 roku 249 601 164 710 500,00
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 249 601 164 710 500,00
Na dzien 31 grudnia 2022 roku 249 601 164 710 500,00

W 2023 i 2022 roku nie byto zmian w kapitale podstawowym.

25.1.1 Wartos¢ nominalna udziatow

Wszystkie wyemitowane udziaty posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 500 PLN i zostaty w petni
optacone.

25.1.2 Prawa udziatowcow

Na kazdy udziat przypada jeden gtos i jednakowe prawo do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.

25.1.3 Udziatowcy o znaczgcym udziale

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
European Rail Freight II S.a.r.l.
udziat w kapitale 100% 100%
udziat w gtosach 100% 100%
25.2. Kapitat zapasowy
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 148 123 993,70
Na dzien 31 grudnia 2023 roku 148 123 993,70
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Na dzien 1 stycznia 2022 roku
Na dzien 31 grudnia 2022 roku

W 2023 roku nie byto zmian w kapitale zapasowym.

25.3.

Na dzien 1 stycznia 2023 roku
Na dzien 31 grudnia 2023 roku

Na dzien 1 stycznia 2022 roku
Na dzien 31 grudnia 2022 roku

Wartoé¢ pozostatych kapitatdw rezerwowych
95 659 248,16PLN (31 grudnia 2022 roku: 95 769 654,25 PLN).

25.4.

na dzien

31 grudnia

148 123 993,70
148 123 993,70

Pozostate kapitaty rezerwowe

95 769 654,25
95 659 248,16

100 707 740,30
95 769 654,25

2023

roku wynosi

Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia
w wyptacie dywidendy

Na niepodzielony wynik finansowy w 2023 roku zostat odniesiona strata za 2022 r. w wysokosci

(124 134 682,67)PLN.

26. Zobowigzania finansowe

Krétkoterminowe
SFA C WIBOR EURIBOR 3M

Mezzanine Facility 8%

Mezzanine B 8%

Pozyczka od wtasciciela

Pozyczka od CTL Pétnoc

WIBOR 1M

+ marza 1,79pp

Pozyczka od CTL Logistics GmbH

EURIBOR 3M

+ marza 2pp

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umoéw dzierzawy z opcjg zakupu
Zobowigzania z tytutu faktoringu z regresem

Termin
spiaty

Nastepny rok

Nastepny rok
Nastepny rok

Nastepny rok

Nastepny rok

Nastepny rok

Nastepny rok

Nastepny rok

31 grudnia 2023

142 716 249,26

47 000 011,55
21 344 363,42
39 910 247,79

19 784 113,07

48 949 957,16

551 999,13

31 grudnia 2022

144 502 232,68

50 536 656,81
22 951 929,45

41 177 349,33

8 500 000,00

44 064 700,24

1619 000,00
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320 256 941,38 313 351 868,51

Termin 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
spfaty
Diugoterminowe
Inne kredyty: B -
Mezzanine Facility 8% - B
Mezzanine B 8% B )
Pozyczka od wiasciciela - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 2024 r. 14 348 621,26 32744 716,94

Kaucja

14 348 621,26 32744 716,94

Obecnymi wierzycielami zadtuzenia senioralnego Spotki jest konsorcjum zagranicznych instytucji
finansowych, z ktérych najwiekszy udziat w strukturze finansowania posiada Bank of America.
Zabezpieczeniem kredytow jest mienie ruchome ($rodki trwate) oraz prawa majgtkowe (wartosci
niematerialne, naleznosci, udziaty) - zabezpieczenie w formie zastawow; udziaty w: CTL Pdtnoc Sp.
Z 0.0. - zabezpieczenie w formie zastawdw; nieruchomosci - zabezpieczenie w formie hipotek oraz
zastawy finansowe na rachunkach bankowych. Dodatkowo Spétka dokonata warunkowego przelewu
praw z umoéw, w tym umow handlowych, uméw ubezpieczenia oraz poddata sie egzekucji w formie
aktu notarialnego.

W trakcie 2023 roku, w zwigzku ze zblizajacg sie zapadalnoscig zadtuzenia SFA C w styczniu 2024,
Spétka analizowata mozliwos$c¢ refinansowania istniejacego zadtuzenia, w ramach 2 scenariuszy:

e refinansowanie wraz z pozyskaniem nowego inwestora (tzw. warunek ,change of control”) -
scenariusz bazowy I

¢ refinansowanie poprzez przedtuzenie zapadalnosci obecnego dtugu z obecnymi Wierzycielami -
scenariusz bazowy II

W czwartym kwartale 2023, w zwigzku z:
1. zapadalnoscig zadtuzenia SFA C w styczniu 2024 oraz
2. prowadzonym przez witasciciela CTL Logistics procesem sprzedazy udziatow Spotki,

oraz posiadanymi informacjami od doradcéw wiasciciela ds. procesu M&A, Zarzad Spoétki podjat
decyzje o refinansowaniu istniejacego zadtuzenia w ramach jednoczesnego potaczeniu obu dwu
scenariuszy (scenariusz bazowy I oraz scenariusza bezowy II).

27.  Swiadczenia pracownicze

27.1. Swiadczenia emerytalne i nagrody
jubileuszowe

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spdtka na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢ biezaca zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwoty rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:
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31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Na dzien 1 stycznia 896 469,82 891 960,20
Utworzenie rezerwy na koszty biezacego zatrudnienia 88 266,83 102 041,32
Utworzenie rezerwy na koszty odsetek 60 916,84 31 196,87
Koszty przesztego zatrudnienia - -
Koszty wyptaconych swiadczen (100 070,86) (87 274,09)
Rozwigzanie rezerwy - -
Zyski / straty aktuarialne 110 406,09 (41 454,36)
Na dzien 31 grudnia 1 045 988,72 896 469,82
- krotkoterminowe 63 767,47 43 135,44
- dtugoterminowe 982 221,25 853 334,38

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania
sq hastepujace:

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Stopa dyskontowa (%) 5,1% 6,8%

6,6% (w 2024), 3,7% 6% (w 2023), 5,9%
(w 2025), 2,5% w (w 2024), 3,5% (w
2026 i kolejnych  2025), 2,5% w 2026 i
latach kolejnych latach

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

Wskaznik rotacji pracownikéw (%): 9% rocznie 9% rocznie

Zatozono ponadto, ze rotacja zaczyna malec¢ z wiekiem w sposdb liniowy na 20 lat przed wiekiem
uprawniajacym do emerytury osiggajac poziom 0% na 5 lata przed emerytura.

Analiza wrazliwosci wartosci rezerw przy wzroscie / spadku stopy dyskonta o 0,5 punktu
procentowego:

Wartos¢

4,6% bilansowa 5,6%
Rezerwa na odprawy emerytalne
i rentowe 1079 872,66 1 045 988,72 1014 073,94
wptyw na zobowigzanie 33 883,94 X (31 914,78)
Sposdb ujecia zobowigzan:
Wyszczegolnienie 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Wartos¢ biezaca zobowigzania 1 045 988,72 896 469,82
Zobowigzanie ujete w bilansie 1 045 988,72 896 469,82
Koszty biezacego zatrudnienia 88 266,83 102 041,32
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Koszty odsetek
Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat
Zyski/straty aktuarialne

60 916,84
149 183,67
110 406,09

31 196,87
133 238,19
(41 454,36)

27.2.  Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku

pracy

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2023 roku Spétka wyptacita Swiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy dla kluczowego personelu (Zarzad + Dyrektorzy) w tgcznej wysokosci 25 tys. PLN (w
2022 roku 143 tys. PLN). Na kwote $wiadczen sktadaty sie ekwiwalenty za urlop oraz odprawa

emerytalna.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2023 roku Spoétka, oprocz rezerwy na odprawy emerytalno -
rentowe, nie tworzyfa rezerw na inne $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

28. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe

28.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych

Razem

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych - cash-pooling
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkoéw trwatych
Odszkodowania i pozostate

Razem

Pozostate zobowiazania

Podatek VAT

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne
Kaucje

31 grudnia 2023

15101 872,79
38 597 201,62

53 699 074,41

20 621 293,00
3152 943,18
7 308 276,29

31 082 512,47

1 038 374,00
3201 778,96
276 716,00
(1 464,16)

31 grudnia 2022

4 966 350,42
46 735 753,01

51702 103,43

12 726 111,84
3376 511,12

4 005 305,74
54 986,86

20 162 915,56

294 385,11
805 379,00
3310 694,21
158 159,00
(1 464,16)
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Inne zobowigzania niefinansowe 23 531 693,24 21 105 032,19
Razem 28 047 098,04 25 672 185,35
Razem zobowigzania krotkoterminowe 112 828 684,92 97 537 204,34
Razem zobowiazania dlugoterminowe 57 267,50 -

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 32.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
45-dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim jednomiesiecznym terminem ptatnosci.
Zobowigzania z tytutu odsetek sq zazwyczaj rozliczane w okresach 30-dniowych w ciagu catego roku
obrotowego.

Kwota wynikajaca z roznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku
od towardw i ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.
Cash-pooling jest umowa o wspolnym zarzadzaniu ptynnoscig finansowa (umowa konsolidacji
rachunkdw bankowych) - ustuga finansowa umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw
spotek nalezacych do tej samej grupy kapitatowej. Dzieki temu grupa zyskuje silniejsza pozycje
negocjacyjng, wyzszg wiarygodnosc kredytowa, bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne,
obniza koszty odsetkowe.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe dotycza zobowigzania z tytutu ustug i prowizji. Tytut

wierzycielski do zobowigzania nalezy obecnie do wtasciciela Spétki, funduszu Compass Partners.
Zobowigzanie to jest wymagalne w przypadku sprzedazy udziatow spotki przez wtasciciela.

29. Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Niewykorzystane urlopy 2 601 403,68 2 240 678,03
Premie i wynagrodzenia 10 023 520,00 6 399 119,87
Ustugi doradcze, marketingowe, audyt, prowizje 932 698,21 1 251 685,62
Koszty zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 8 842 080,08 7941 174,11
Razem 22 399 701,97 17 832 657,63
- krotkoterminowe 22 399 701,97 17 832 657,63

- dtugoterminowe - -

30. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosity 7 308 645,29 ziotych oraz na 31 grudnia 2022 roku wynosity
4 005 305,74 ztotych.
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Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Spotka byta zobowigzana umownie
do poniesienia naktadéw na rzeczowe aktywa trwate — remonty dotyczace taboru kolejowego.

31. (Gwarancje i poreczenia

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Odsetki od zawartych umoéw leasingu przypadajace do sptaty
pod warunkiem kontynuowania tych umoéw

Weksle wtasne 13 484 830,51 32 748 851,49

Inne poreczenia udzielone spdtkom zaleznym - -

Razem zobowigzania warunkowe 13 484 830,51 32 748 851,49

31.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moggq by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione
sq do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych
w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujace rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spoétki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2023 roku nie ma istotnego ryzyka podatkowego i nie utworzono
rezerwy na ryzyko podatkowe.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien 0Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma
zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnosc
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢
nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie:

- nieuzasadnionego dzielenia operacji,

- angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Ilub
gospodarczego,

- elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz
- inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych,

moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom
GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych
poszczegdlnych transakcji.
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Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych
po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych
przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez
podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.
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32. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia tqczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

31 grudnia 2023 r.

Podmiot powigzany

Jednostka dominujaca i znaczacy
inwestor:

European Rail Freight I S.a.r.l
European Rail Freight II S.a.r.l
RAZEM

CTL Logistics GmbH

CTL SERVICE SP.Z 0.0.

CTL POLNOC Sp. z 0.0.
BielPolLogistics

Inne nieskonsolidowane

CTL Logistics S.R.O.

Suma

RAZEM

Przychody (w tym

pozostate
przychody
operacyjne i
przychody
finansowe

44 304 458,66
493 620,14

15 433 818,07
55 036,26

11 624 434,46
71911 367,59
71911 367,59

Koszty (w tym
pozostate koszty
operacyjne i

koszty finansowe)

10 452 892,05
289 206,34

6 976 099,04
26 631,38

19 720,51

13 564 470,92
31 329 020,24
31 329 020,24

Naleznosci od
podmiotéw

powigzanych (w tym
udzielone pozyczki)

3 142 906,46
2 692 551,89
2127 609,81

836 881,16

2 432 928,92
11 232 878,24
11 232 878,24

w tym
przeterminowane

396 787,35
39 103,13
836 881,16
953 771,78

2 226 543,42
2 226 543,42

Zobowigzania
wobec podmiotow
powigzanych (w
tym cash-pooling i
otrzymane
pozyczki)

21 304 969,77
72 412,56

28 102 751,06
787 787,75
5299 627,72
55 567 548,86
55 567 548,86

w tym zalegte, po
uptywie terminu
ptatnosci

5 467 264,54
27 527,40
787 787,75
3021 617,38
9 304 197,07
9 304 197,07

70



CTL Logistics Sp. z o.o.

Zasady polityki rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN

31 grudnia 2022 r.

Podmiot powigzany

Jednostka dominujaca i znaczacy
inwestor:

European Rail Freight I S.a.r.l
European Rail Freight II S.a.r.l
RAZEM

CTL Haldex

CTL Logistics GmbH

CTL MACZKI - BOR

CTL MB SERVICE SP.Z 0O.0.
CTL POLNOC Sp. z 0.0.
MB-EKO S.A.

BielPolLogistics

Inne nieskonsolidowane

CTL Logistics S.R.O.

Suma

RAZEM

Przychody (w tym
pozostate
przychody
operacyjne i
przychody
finansowe

9436 415,51
37 905 436,02
20 127 837,55

565 954,56
11 137 065,93
119 270,77

1567 799,19

9 824 973,26
90 684 752,79

90 684 752,79

Koszty (w tym
pozostate koszty
operacyjne i
koszty finansowe)

407 166,30

7 637 078,59
17 976 004,54
127 451,74

6 918 150,00
1481 704,10

9 864,23

9 295 165,67
43 852 585,17
43 852 585,17

Naleznosci od
podmiotéw

powigzanych (w tym

udzielone pozyczki)

4 253 207,06
220 563,87
1274 196,59

901 929,72
1203 336,91
7 853 234,15

7 853 234,15

w tym
przeterminowane

0

68 057,48
901 929,72
2 388,80
972 376,00
972 376,00

Zobowigzania
wobec podmiotow
powigzanych (w
tym cash-pooling i
otrzymane
pozyczki)

195 485,12

195 485,12

2 259 095,28
(829 369,48)
26 839 444 82

881 241,19
255 402,97

29 405 814,78
29 601 299,90

Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych jednostka jest wspolnikiem - nie wystepuja zaréwno w roku 2023 jak i w roku 2022.

w tym zalegte, po
uptywie terminu
ptatnosci

195 485,12

195 485,12

2 252 786,05
3185,70
139 228,18

881 241,19
119 954,03

3 396 395,15
3 591 880,27

Transakcje z Zarzadem Spoétki oraz innymi cztonkami gtdwnej kadry kierowniczej — nie wystepujg zaréwno w roku 2023 jak i w roku 2022, za wyjatkiem

ujawnionych w nocie 32.7.1.
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32.1. Jednostka dominujgca catej Grupy
Jednostka dominujacq jest European Rail Freight II S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu.

W roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2023 roku wystgpity nastepujgce transakcje
pomiedzy Spdtka, a European Rail Freight II S.a.r.l:

e Zaciggniete zobowigzania: brak

e Naleznosci: brak

W roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku Spotka zaciggneta pozyczke od CTL
Found LP. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2023 r. wynosito 9 179 tys. EUR (39 910 247,79PLN).

32.2. Jednostka stowarzyszona
Spotka posiada 50,00% udziat w spotce BielPolLogistics.
32.3. Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Spotka jest
wspolnikiem
Nie wystapity.

32.4. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktore obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

32.5. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Nie wystgpita.

32.6. Inne transakcje z udziatem cztonkdéw Zarzadu
Nie wystapity.

32.7. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

32.7.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom
Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki oraz
pozostatym cztonkom gtownej kadry kierowniczej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zarzad 4 990 836,55 2837 129,19
E:Szrootoer;n;i;?ewnfieé;/viadczenia pracownicze (wynagrodzenia 4 990 836,55 2 711 129,19
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 126 000,00

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Rada Nadzorcza - -
Zarzady jednostek zaleznych - -
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Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia
brutto)

Razem 4 990 836,55 2837 129,19

32.7.2 Udziaty wyzszej kadry kierowniczej (w tym
cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie
akcji pracowniczych

Nie wystapity.

33. Informacje o wynagrodzeniu biegtego
rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wypfacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku i dnia 31 grudnia
2022 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 339 000,00 280 000,00
Inne ustugi poswiadczajace 12 300,00 9 000,00
Razem 351 300,00 289 000,00

34. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym

Do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu, udzielone pozyczki, Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki.
CTL Logistics Sp. z 0.0. posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spoétke obecnie i przez caly okres prowadzonej dziatalnosci jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaty
w skrocie oméwione ponizej. Spétka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych. Wielko$¢ tego ryzyka w okresie zostata
przedstawiona w nocie 34.3. Zasady rachunkowosci Spoétki dotyczace instrumentéw pochodnych
zostaty oméwione w nocie 11.8.2

34.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych.
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Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zarédwno =z zobowigzan
0 oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku wystepowaty zobowigzania z tytutu transakcji leasingu oparte o statq
i zmienng stope procentowa.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Na dzien 31 grudnia 2023 roku aktywa oraz zobowigzania finansowe Spoétki narazone byly
na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR oraz EURIBOR.

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiennos$¢ stép procentowych przyjeto zatozenie, ze
w ciggu 12 miesiecy nastepujacych po dniu bilansowym stopa WIBOR oraz EURIBOR dla EUR spadnie
lub wzrosnie o 1 punkt procentowy.

Zgodnie z zatozeniami, nie ma aktywow narazonych na zmiane stopy procentowej zaréwno w 2023
jak i w 2022 roku.

Zgodnie z zatozeniami, w przypadku zmiany zmiennej stopy procentowej o 1 punkt procentowy
w ciagu nastepnych 12 miesiecy dziatalnosci Spétki zobowigzania narazone na zmiane stopy
procentowej

e wzrosng w przypadku wzrostu stopy procentowej o:

o 81 093,02PLN wg stanu zobowigzan na 31 grudnia 2023 roku dla zobowigzan
wyrazonych w PLN

o 358 361,00EUR (1 558 153,62PLN) wg stanu zobowigzan na 31 grudnia 2023 roku
dla zobowigzan wyrazonych w EUR

o 163 666,00 PLN wg stanu zobowigzan na 31 grudnia 2022 roku dla zobowigzan
wyrazonych w PLN

o 308 113,68 EUR (1 445 022,33 PLN) wg stanu zobowigzan na 31 grudnia 2022 roku
dla zobowigzan wyrazonych w EUR

e zmalejg w przypadku spadku stopy procentowej o:

o 81 093,02PLN wg stanu zobowigzan na 31 grudnia 2023 roku dla zobowigzan
wyrazonych w PLN

o 358 361,00EUR (1 558 153,62PLN) wg stanu zobowigzan na 31 grudnia 2023 roku
dla zobowigzan wyrazonych w EUR

o 163 666,00PLN wg stanu zobowigzan na 31 grudnia 2022 roku dla zobowigzan
wyrazonych w PLN

o 308 113,68EUR (1 445 022,33PLN) wg stanu zobowigzan na 31 grudnia 2022 roku
dla zobowigzan wyrazonych w EUR

taczny wptyw na wynik finansowy w przypadku zmiany stopy procentowej o 1 punkt procentowy
wyniostby:
e zysk (strata) 1 639 246,64PLN w przypadku spadku (wzrostu) stopy procentowej o 1
punkt procentowy wg stanu na 31 grudnia 2023 roku,

e zysk (strata) 1 608 688,33PLN w przypadku spadku (wzrostu) stopy procentowej o 1
punkt procentowy wg stanu na 31 grudnia 2022 roku.

34.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Wiekszos¢ - ok. 57,32% - zawartych przez Spétke transakcji sprzedazy wyrazona
jest w tej samej walucie co waluta sprawozdawcza Spoétki. Okoto 83,06% kosztéw wyrazonych jest
w tej samej walucie co waluta sprawozdawcza Spotki. 34,24% wartosci sprzedazy, ktéra wyrazona
jest w walucie innej niz waluta sprawozdawcza przypada na walute EUR, 8,43% przypada na walute
USD, 0,01% przypada na walute CZK. Struktura walutowa kosztéw wyrazonych w walutach innych
niz waluta sprawozdawcza jednostki przedstawia sie nastepujaco:
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1) 86,32% - EUR,
2) 0,13% - USD,
3)  8,48% - CZK,
4)  3,79% - GBP,
5) 1,28% - CHF.

Spoétka w istotnym stopniu ogranicza swoje ryzyko walutowe, zwiekszajac jednoczesnie stabilnosé
swej podstawowej dziatalnosci. Spdtka wykorzystuje naturalny hedging (zabezpieczenie) polegajacy
na réwnowazeniu przeptywow importowych i eksportowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian kursow walut zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujace
zatozenia:
e dla kursu EUR/PLN zbadano wptyw na wynik w przypadku wzrostu o 10% lub spadku
0 10%,
e dla kursu USD/PLN zbadano wptyw na wynik w przypadku wzrostu o 10% Ilub spadku
0 10%,
e dla kursu GBP/PLN zbadano wptyw na wynik w przypadku wzrostu o 10% lub spadku
0 10%,
e dla kursu CZK/PLN zbadano wptyw na wynik w przypadku wzrostu o 10% Ilub spadku
0 10%,
e dla kursu CHF/PLN zbadano wptyw na wynik w przypadku wzrostu o 10% lub spadku
0 10%.

Zgodnie z tymi zatozeniami na dzien bilansowy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku kurs EUR/PLN
w przypadku wzrostu o 10% uksztattuje sie na poziomie 4,7828, natomiast w przypadku spadku
o 10% wyniesie 3,9132. Analogicznie, w przypadku gdy kurs USD/PLN wzrosnie o 10% wyniesie
4,3285, natomiast spadek o 10% uksztattuje go na poziomie 3,5415. W przypadku, gdy kurs
CZK/PLN wzrosnie o 10% wyniesie 0,1935, natomiast spadek o 10% wyniesie 0,1583, natomiast
w przypadku gdy GBP/PLN wzrosnie o 10% wyniesie 5,4997, natomiast spadek o 10% wyniesie
4,4997. W przypadku, gdy kurs CHF/PLN wzro$nie o 10% wyniesie 5,1511, natomiast spadek o0 10%
wyniesie 4,2145.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku aktywa Spotki narazone na ryzyko wahan kursu EUR/PLN wynosity
16 247 tys. PLN, natomiast zobowigzania 294 510 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku aktywa Spoétki narazone na ryzyko wahan kursu USD/PLN wynosity
2 962 tys. PLN, natomiast zobowigzania 697 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku aktywa Spoétki narazone na ryzyko wahan kursu CZK/PLN wynosity
306 tys. PLN, natomiast zobowigzania 40 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku aktywa Spétki narazone na ryzyko wahan kursu GBP/PLN wynosity
1 926 tys. PLN, natomiast zobowigzania 0O tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku aktywa Spoétki narazone na ryzyko wahan kursu CHF/PLN wynosity
67 tys. PLN, natomiast zobowigzania 777 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
aktywow i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu analizowanych walut przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw.

Zwiekszenie Zmniejszenie
procentowe Wptyw na wynik procentowe Wptyw na wynik
31 grudnia 2023 Waluta kursu finansowy brutto kursu finansowy brutto
Aktywa EUR/PLN 10% 1 624 728,56 -10% (1 624 728,56)
USD/PLN 10% 296 280,63 -10% (296 280,63)
GBP/PLN 10% 192 649,76 -10% (192 649,76)
CZK/PLN 10% 30 638,89 -10% (30 638,89)
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CHF/PLN 10% 6 727,14 -10% (6 727,14)
Zobowiazania  EUR/PLN 10% (29 450 956,77) -10% 29 450 956,77
USD/PLN 10% (69 681,00) -10% 69 681,00
GBP/PLN 10% - -10% -
CZK/PLN 10% (3 951,35) -10% 3 951,35
CHF/PLN 10% (77 736,66) -10% 77 736,66

Wptyw na wynik ogétem (27 451 300,79) 27 451 300,79

Zgodnie z tymi zatozeniami na dzien bilansowy zakonczony 31 grudnia 2022 roku kurs EUR/PLN
w przypadku wzrostu o 10% uksztattuje sie na poziomie 5,1589, natomiast w przypadku spadku
o0 10% wyniesie 4,2209. Analogicznie, w przypadku gdy kurs USD/PLN wzrosnie o 10% wyniesie
4,8420, natomiast spadek o 10% uksztaltuje go na poziomie 3,9616. W przypadku, gdy kurs
CZK/PLN wzrosnie o 10% wyniesie 0,2136, natomiast spadek o 10% wyniesie 0,1748, natomiast
w przypadku gdy GBP/PLN wzrosnie o 10% wyniesie 5,8253, natomiast spadek o 10% wyniesie
4,7661. W przypadku, gdy kurs CHF/PLN wzros$nie o 10% wyniesie 5,2447, natomiast spadek o 10%
wyniesie 4,2911.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku aktywa Spoétki narazone na ryzyko wahan kursu EUR/PLN wynosity
13 556 tys. PLN, natomiast zobowigzania 282 088 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku aktywa Spotki narazone na ryzyko wahan kursu USD/PLN wynosity
1 226 tys. PLN, natomiast zobowigzania 810 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku aktywa Spoétki narazone na ryzyko wahan kursu CZK/PLN wynosity
726 tys. PLN, natomiast zobowigzania 180 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku aktywa Spotki narazone na ryzyko wahan kursu GBP/PLN wynosity
1 926 tys. PLN, natomiast zobowigzania 3 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku aktywa Spotki narazone na ryzyko wahan kursu CHF/PLN wynosity
16 tys. PLN, natomiast zobowigzania 4 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci

aktywow i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu analizowanych walut przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw.

Zwiekszenie Zmniejszenie

procentowe Wptyw na wynik procentowe Wptyw na wynik

31 grudnia 2022 Waluta kursu finansowy brutto kursu finansowy brutto
Aktywa EUR/PLN 10% 1 355 654,69 -10% (1 355 654,69)
USD/PLN 10% 122 609,32 -10% (122 609,32)
GBP/PLN 10% 192 649,76 -10% (192 649,76)
CZK/PLN 10% 72 618,36 -10% (72 618,36)
CHF/PLN 10% 1 651,97 -10% (1651,97)
Zobowigzania EUR/PLN 10% (28 208 896,28) -10% 28 208 896,28
USD/PLN 10% (81 007,37) -10% 81 007,37
GBP/PLN 10% (355,11) -10% 355,11
CZK/PLN 10% (18 072,71) -10% 18 072,71
CHF/PLN 10% (459,42) -10% 459,42

Wptyw na wynik ogétem

(26 563 606,81)

26 563 606,81
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34.3. Ryzyko cen towardow

Spoétka nie posiada pozycji lidera cenowego, w zadnym z podstawowych obszaréw dziatalnosci.
Oznacza to, ze przyktadowo w przypadku przewozow kolejowych $rednie poziomy stawek
przewozowych zalezne sq w duzej mierze od PKP Cargo, jako podmiotu dominujacego na rynku.
Zaleznos¢ od tendencji rynkowych jest szczegdlnie istotna w przypadku oferowania ustug
wystandaryzowanych, do jakich niewatpliwie nalezg przewozy kolejowe. Spoétka dziata dwutorowo,
w celu ograniczenia ryzyka zmiany stawki przychodowej. Z jednej strony dazy do podpisywania
z wybranymi Klientami diugoterminowych umoéw, w ktérych cena ustugi jest indeksowana o zmiane
gtownych elementéw kosztowych. Z drugiej strony poprzez oferowanie ustug dodatkowych Spoétka
stara sie wyrdzniac sposrdd innych przewoznikow, a tym samym budowac indywidualng oferte, ktora
w mniejszym stopniu jest podatna na negatywny rozwdj stawek rynkowych. Przyktadem takiego
dziatania sg znajdujace sie w ofercie Spotki ustugi celne i przetadunkowe.

34.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe nalezy rozumiec¢ jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez
dtuznikow Spoétki. Ryzyko kredytowe moze obejmowac réznego rodzaju obszary dziatalnosci Spotki,
miedzy innymi ryzyko kredytowe klientéw, z ktérymi zawiera sie transakcje sprzedazy ustug
i materiatdw. Spodtka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko
zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci wtasciwym
dla naleznosci handlowych Spétki.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Spofki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
udzielone pozyczki, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne,
ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugq strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Spoétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Oczekiwana ocena strat kredytowych

Spotka szacuje oczekiwane straty kredytowe na podstawie réznych danych, ktére determinujag ryzyko
poniesienia straty kredytowej (w tym zewnetrzne ratingi zaudytowanych sprawozdan finansowych,
prognoz przeptywéw srodkdéw pienieznych oraz dostepnych informacji prasowych o klientach) i
wiasnym doswiadczeniu oceny ryzyka. Obejmuje ona rowniez wyniki analizy wiekowania i struktury
naleznosci oraz historie relacji biznesowej z klientem. W oparciu o te analize, przy uzyciu
jakosciowych oraz ilosciowych czynnikdw, ktére wskazujg na ryzyko straty kredytowej, ustala sie
stopnie ryzyka kredytowego.

Na dzien 31.12.2023 Wartosé¢ bilansowa Wskaznik wazonej Odpis z tytutu Niewyptacalne
brutto Sredniej straty utraty wartosci
Stopien 1: Niskie ryzyko 48 648 983,58 0% ) Nie
Stopien 2: Watpliwe 532 589,49 6% 32 591,88 Tak
Stopien 3: Strata 14 899 705,28 95% 14 087 025,11 Tak
64 081 278,35 14 119 616,99
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Na dzien 31.12.2022 Wartos$¢ bilansowa Wskaznik wazonej Odpis z tytutu Niewyptacalne
brutto $redniej straty utraty wartosci

Stopien 1: Niskie ryzyko

37 133 316,61 0% - Nie

Stopien 2: Watpliwe 1133 868,71 12% 136 476,02 Tak

Stopieri 3: Strata 14 430 310,24 100% 14 400 640,17 Tak
52 697 495,55 14 537 116,19

34.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zarédwno inwestycji
jak iaktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe oraz umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2022 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Na Ponizej 3 Od 3do 12 0Od 1 roku do Powyze
zadanie miesiecy miesiecy 5 lat Jj 5 lat Razem
31 grudnia 2023

Zobowiazania finansowe diugo i
krotkoterminowe - 168402 485,70 153 859 403,27 15933 684,11 - 338 195 573,08
- kredyty bankowe - 142 716 249,26 68 344 385,97 - - 211 060 624,23
- pozyczki - - 59 694 360,86 - - 59 694 360,86
- obligacje - - - - - -
- zobowigzania z tytutu leasingu i uméw
dzierzawy z opcja zakupu - 1198 723,56 227 548,42 - - 1426 271,98
- zobowigzania z tytutu leasingu i umoéw
dzierzawy bez opcji zakupu 24 487 512,88 25593 119,02 15933 684,11 66 014 316,01
- zobowiazania z tytutu faktoringu z
regresem - - 551 999,13 551 999,13
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 50 363 027,82 3 277 381,00 - - 53 640 408,82
Pozostate zobowiazania - 59 129 610,51 - - - 59 129 610,51
- cashpooling - 20 621 293,00 - - - 20 621 293,00
- odsetki pozostate - - - - - -
- zobowigzania wobec pracownikéw z
tytutu wynagrodzen - 3152 943,18 - - - 3152 943,18
- zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw
trwatych (w tym od j.powigzanych) - 7 308 276,29 - - - 7 308 276,29
- pozostate zobowigzania - 28 047 098,04 - - - 28 047 098,04
Razem: - 277 895 124,03 157 136 784,27 15933 684,11 - 450 965 592,41
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31 grudnia 2022

Zobowiazania
finansowe dlugo i
krotkoterminowe

- kredyty bankowe
- pozyczki

- obligacje

- zobowigzania z tytutu
leasingu i uméw
dzierzawy z opcjq zakupu

- zobowigzania z tytutu
leasingu i uméw
dzierzawy bez opcji
zakupu

- zobowiazania z
tytutu faktoringu z
regresem

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug

Pozostate
zobowigzania

- cashpooling

- odsetki pozostate

- zobowigzania wobec
pracownikow z tytutu
wynagrodzen

- zobowigzania z tytutu
zakupu srodkéw trwatych
(w tym od
j.powigzanych)

- pozostate zobowigzania

Razem:

Na
zadanie

Ponizej 3
miesiecy

270 613 355,24
217 990 818,94

41 177 349,33

1658 802,31

9 786 384,66

48 363 749,46

45 835 100,91

12726 111,84

3376 511,12

4 005 305,74
25727 172,21

364 812 205,61

Od 3do 12
miesiecy

42 325 631,45

8 500 000,00

4 976 406,92

28 849 224,53

1619 737,82

3 338 353,97

45 663 985,42

Od 1 roku do 5 lat

36 202 060,32

1248 942,30

34 953 118,02

36 202 060,32

Powyzej 5 lat

Razem

349 141 047,01
217 990 818,94

49 677 349,33

7 884 151,53

73 588 727,21

1619 737,82

51702 103,43

45 835 100,91

12726 111,84

3376 511,12

4 005 305,74
25727 172,21

446 678 251,35

W 2024 zgodnie z zapisami dokumentacji finansowej Senior Facilities Agreement (SFA) przedtuzono
zapadalnos¢ zadtuzenia SFA C zapadalnego w styczniu 2024 roku do 31 grudnia 2025 roku oraz
przedtuzenie zapadalnosci Mezzanine do 30 czerwca 2026 roku.

Kierownictwo jest przekonane, ze podejmuje wszelkie kroki, jakie sg niezbedne i mozliwe do
wspierania stabilnosci i rozwoju dziatalnosci gospodarczej Spotki w obecnych okolicznosciach.
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35.

35.1.

Instrumenty finansowe

Wartosci

godziwe
instrumentow finansowych

poszczegolnych

klas

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe wszystkich instrumentow finansowych Spoéfki,
w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan. Wartosci godziwe sa zblizone

do wartosci bilansowych na 31 grudnia 2023 roku oraz na 31 grudnia 2022 roku.

Aktywa finansow

e

Pozyczki udzielone i naleznosci

wiasne

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytu

tu dostaw i

ustug oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne
ekwiwalenty

i ich

Inne (udziaty w pozostatych

jednostkach)

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania fin
krétkoterminowe

ansowe diugo i

- kredyt w rachunku biezacym

- kredyty bankowe
oprocentowane wg zmiennej

stopy%

- kredyty bankowe
oprocentowane wg statej stopy%

- pozyczki oprocentowane wg
zmiennej stopy%

- pozyczki oprocentowane wg

statej stopy%

- zobowigzania z

- zobowigzania z

tyt. leasingéw

tytutu

faktoringu z regresem

Zobowigzania z t
ustug

Pozostate zobowi
finansowe

- cashpooling

ytutu dostaw i

gzania

Kategoria

zgodnie z MSSF 9

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

31 grudnia 2023

3876 637,53

300 755,01

49 961 661,36

3158 125,03

25 360,90

336 225 440,51

142 716 249,26

68 344 374,97

59 694 360,86

63 298 578,42

551 999,13

53 699 074,41

31 082 512,47

20 621 293,00

31 grudnia 2022

4 287 543,34

451 392,98
38 923 688,08

2113 149,93

25 360,90

344 477 585,45

144 502 232,68

73 488 586,26

49 677 349,33

76 809 417,18
1619 737,82
51 702 103,43

20 107 928,70

12726 111,84

80



CTL Logistics Sp. z o.o.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN
Zasady polityki rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

- zobowigzania wobec Wyceniane w

pracownlkow, z tytu’fu zamortyzowanym koszcie

wynagrodzen 3152 943,18 3376 511,12
- zobowigzania z tytutu zakupu Wyceni

4 4 ceniane w

srodkow trwatych (w tym od zaﬁ‘myzowanym Koszcie

j.powigzanych) 7 308 276,29 4 005 305,74

Wszystkie instrumenty finansowe zaklasyfikowane zostaty do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej
zgodnie z MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej”. Wartosci godziwe aktywdéw i zobowigzan nie
odbiegajg od ich wartosci bilansowych z uwagi na ich krotkie terminy zapadalnosci
i wymagalnosci lub ze wzgledu na ich wycene wedlug zamortyzowanego kosztu. Transakcje sg
zawierane na warunkach rynkowych. Stopy procentowe i marze sa na poziomie rynkowym, efekt
dyskonta jest nieistotny.

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy z uwagi na trudnosci z ustaleniem
ich wartosci godziwej oparta jest o cene nabycia.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spotka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

31 grudnia . . .
5023 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Inne (udziaty w pozostatych 25 360,90 ) ) 25 360,90

jednostkach)

Specyfikacja pozycji ,Inne (udziaty w pozostatych jednostkach)”:

Spotki niepowiazane Wartos¢ ksiegowa
Warszawska Gietda Towarowa S.A. 25 360,90

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

31 grudnia . . .
2022 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Inne (udziaty w pozostatych 25 360,90 } ) 25 360,90

jednostkach)
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CTL Logistics Sp. z o.o.

35.2.

Rok zakohczony dnia 31 grudnia
2023

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci
wiasne; Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe, w
tym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe diugo i
krotkoterminowe

- kredyty bankowe

- pozyczki

- obligacje

- zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i umdéw dzierzawy z opcja

zakupu

- zobowigzania z tytutu cashpoolingu

Zobowiazania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowiazania

finansowe

Kategoria zgodnie z

MSR 39

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Przychody/(koszty) z

tytutu odsetek

(31 866 698,71)

(30 855 480,06)

(25 635 995,07)

(1158 639,19)

(2 881 221,81)

(1179 623,99)

(1 011 218,65)

Zyski/(straty) z tytutu Rozw:qzanle/ ( u’tworze
P nie) odpiséw
réznic kursowych o
aktualizujgcych
680 019,60 92 134,80
1284 096,69 92 134,80

(604 077,09)
18 564 353,06

18 564 353,06

18 564 353,06

Zyski/(straty)
z tytutu wyceny

1 088 000,00

1 088 000,00

1 088 000,00

Koszty
restrukturyza
¢ji kredytu

Pozostate

(13 315 500,00)

(13 315 500,00)

(13 315 500,00)

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i
strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Razem

772 154,40

1376 231,49

(604 077,09)

(25 529 845,65)

(24 518 627,00)

(19 299 142,01)

(1158 639,19)

(2 881 221,81)

(1179 623,99)

(1 011 218,65)
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Razem

Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2022
Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne;
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe, w
tym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe ditugo i
krotkoterminowe

- kredyty bankowe

- pozyczki

- obligacje

- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcja
zakupu

- zobowigzania z tytutu cashpoolingu

Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Razem

Kategoria zgodnie z
MSR 39

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

(31 866 698,71)

Przychody/(koszty) z
tytutu odsetek

(23 087 326,89)

(21 380 352,92)

(16 440 626,84)

(734 794,90)

(3 352 120,63)

(849 439,75)

(1 706 973,97)
(23 087 326,89)

19 244 372,66

Zyski/(straty) z tytutu
roéznic kursowych

(2 101 473,07)

(1 882 173,07)

(219 300,00)
(5 278 255,51)

(5 278 255,51)

(5 278 255,51)

(7 379 728,61)

Rozwigzanie/(utworzen

92 134,80 1 088 000,00

Zyski/(straty)

ie) odpiséw z tytutu wyceny

aktualizujgcych

- (4 129,20)

- (4 129,20)

- (4 129,20)

- (4 129,20)

Koszty
restrukturyzac
Ji kredytu

(13 315 500,00)

Pozostate

(1 256 000)

(1 256 000)

(1 256 000)

(24 757 691,25)

Razem

(2 101 473,07)

(1 882 173,07)

(219 300,00)

(28 369 711,60)

(27 918 737,63)

(22 974 882,35)

(734 794,90)

(3 352 120,63)

(849 439,75)

(1 706 973,97)
(31 727 184,7)

83



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku w PLN

CTL Logistics Sp. z o.o.

Zasady polityki rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

35.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na
poszczegolne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie state
31 grudnia 2023

Kredyty
Pozyczki uzyskane

Zobowigzania z tytutu
leasingu

Oprocentowanie
zmienne

31 grudnia 2023

Zobowigzania z tytutu
leasingu

Zobowigzania z tytutu
faktoringu z regresem

Zobowigzania z tytutu
cashpoolingu

Naleznosci z tytutu
cashpoolingu

Pozostate kredyty
Pozyczki uzyskane
Srodki pieniezne

<1rok

(68 344 374,97)
(39 910 247,79)

(47 523 685,18)

1-2 lat

(12 731 343,46)

2-3 lat

(1 597 164,85)

3-4 lat

(20 112,95)

4-5 |at

>5 |at

Ogodtem

(68 344 374,97)
(39 910 247,79)

(61 872 306,44)

(155 778 307,94)

(12 731 343,46)

(1 597 164,85)

(20 112,95)

(170 126 929,20)

<1rok

(1 424 302,10)
(551 999,13)
(20 621 293,00)

2 615 087,02
(142 716 249,26)
(19 784 113,07)
3158 125,03

1-2 lat

2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Ogotem

(1 424 302,10)
(551 999,13)
(20 621 239,00)

2 615 087,02
(142 716 249,26)
(19 784 113,07)
3158 125,03

(259 145 240,09)

(259 145 240,09)
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Oprocentowanie state
31 grudnia 2022

Kredyty
Pozyczki uzyskane

Zobowigzania z tytutu
leasingu

Oprocentowanie
zmienne

31 grudnia 2022

Zobowigzania z tytutu
leasingu

Zobowigzania z tytutu
faktoringu z regresem

Pozostate kredyty
Pozyczki uzyskane
Srodki pieniezne

<1rok

(73 488 586,26)
(41 177 349,33)

(35 809 753,19)

1-2 lat

(25 247 902,69)

2-3 lat

(6 247 871,95)

3-4 lat

4-5 lat

>5 |at

Ogdtem

(73 488 586,26)
(41 177 349,33)

(67 305 527,83)

(109 298 339,45)

(25 247 902,69)

(6 247 871,95)

(140 794 114,09)

<1rok

(6 635 209,23)

(1 619 737,82)
(144 502 232,68)
(8 500 000,00)
2113 149,93

1-2 lat

(1 248 942,30)

2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Ogdétem

(7 884 151,53)

(1 619 737,82)
(144 502 232,68)
(8 500 000,00)
2113 149,93

(159 144 029,80)

(1 248 942,30)

(160 392 972,10)
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw
finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/ wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate

instrumenty finansowe Spotki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowej.
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36. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem obejmuje obszary zarzadzania adekwatnoscig kapitatowg oraz alokacje
kapitatu. Celem =zarzadzania adekwatnoscig kapitatowa jest zapewnienie bezpieczenstwa
(wyptacalnosci) Spoétki w  warunkach normalnych i skrajnych oraz spetnienie wymagan
okreslonych przepisami. Celem alokacji kapitatu jest kreowanie wartosci dla wtascicieli poprzez
maksymalizacje zwrotu z ryzyka prowadzonej dziatalnosci, biorgc pod uwage ustalony ,apetyt na
ryzyko”.

Gtownym celem zarzadzania kapitatem CTL Logistics Sp. z 0.0. jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng
CTL Logistics Sp. z 0.0. i zwiekszaty wartosc¢ dla jej udziatowcdw.

CTL Logistics Sp. z o0.0. zarzadza struktura kapitatowg i w wyniku zmian warunkow
ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury
kapitatowej, CTL Logistics Sp. z 0.0. moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla udziatowcow, zwrdcic
kapitat udziatowcom lub wyemitowa¢ nowe udziaty. W okresie od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

CTL Logistics Sp. z 0.0. monitoruje stan kapitatdow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony
jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do
zadtuzenia netto CTL Logistics Sp. z 0.0. wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o s$rodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkdéw pienieznych.

Kapitat obejmuje, kapitat wtasny nalezny udziatowcom jednostki dominujacej pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto, a takze pozyczki udzielone przez
udziatowcéw, ktdére z uwagi na istniejace zobowigzania umowne, traktowane sg przez CTL
Logistics Sp. z 0.0. jako pozyczki podporzadkowane.

Zarzad jednostki dominujacej ma swiadomos¢, ze CTL Logistics Sp. z 0.0. znajduje sie w fazie
realizacji dtugoterminowego programu rozwoju, co powoduje, ze w kolejnych okresach spodziewa
sie znacznego wzrostu wykorzystania zréznicowanych zrodet finansowania (zaréwno
instrumentami o charakterze kapitatowym, jak i dtuznym). Skala prowadzonych przedsiewziec
oraz ich dtugoterminowy charakter moga powodowac, ze w fazie prac poszukiwawczych wskaznik
dzwigni finansowej, kalkulowany na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, moze podlegac
istotnym wahaniom.

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zobowigzania finansowe 334 605 562,64 346 096 585,45
sgggg:;?:azrgﬁozwﬁéilggiE(ajOStaW | usiug orez 112 828 684,92 97 537 204,34
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 57 267,50 0
(-) érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3158 125,03 2113 149,93

Zadtuzenie netto

Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny
Kapitat razem

Kapitat i zadtuzenie netto

Wskaznik dzwigni

444 333 390,03
60 761 382,41
60 761 382,41

505 094 772,44

0,88

441 520 639,86
51 748 332,37
51 748 332,37

493 268 972,23

0,89
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37. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spdtce w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia
2022 roku ksztattowato sie nastepujaco:
Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31

grudnia 2023 grudnia 2022
Zarzad Spoiki 4 4
Administracja 46 54
Dziat sprzedazy 9 10
Pion produkcji 342 344
Pozostali - -
Razem 401 412

38. Zdarzenia nastepujgce po dniu
bilansowym

Nie wystgpity
Sosnowiec, 26 czerwca 2024 roku

Zarzad CTL Logistics Sp. z 0.0.

Signature Not Vﬁlﬁ
Dokument podpi sanyfrzez Grzegorz

Bogacki
Data: 2024.06.26 15414:59 CEST
Grzegorz Bogacki Marek Tymkiewicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krzysztof Pietrzyk
Cztonek Zarzadu

Sporzadzit:

Danuta Polewska

Gtéwny Ksiegowy
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